PROTOKOLL
FOR

ORDINZR GENERALFORSAMLING

SOLSTAD OFFSHORE ASA

Den 12.05.2005 kl. 16.30 ble det avholdt ordinar generalforgsamling i
Solstad Offshore ASA pa selskapets kontor i Skudeneshavn.

Sak 1.

Generalforsamlingen ble apnet av styrets formann, Harald Eikesdal.

19.293.725 aksjer var representert, dels ved aksjonzrers fremmgte og
dels ved fullmakt. Saledes var 51,07% av totalt antall aksjer pa
37.794.160 representert. Fortegnelse over motende aksjonzrer og
fullmektiger er vedlagt denne protokoll. Styret, adm.dir og revigor
Ernst & Young AS v/ statsaut. rev. Asbjern Redal var til stede.

Sak 2.
Harald Eikesadal ble valgt til moteleder.

Sak 3.

Til & medundertegne protokollen sammen med meteleder ble valgt:
Carl Fredriksen og Lorentz B. Nilsen.

Sak 4.

Generalforsamlingen er innkalt ved brev av 25.04.2005 til
aksjonzrene og ved annonse i Finansavisen og Haugesunds Avigs h.h.v.
den 04.05. og 06.05.2005. Det fremkom ingen innvendinger til
innkallingen, og generalforsamlingen ble erklart for lovlig satt.

Folgende ovrige dagsorden ble referert og godkjent:

5. Godkjennelse av selskapets og konsernets arsregnskap og
arsberetning for 2004, herunder utdeling av utbytte. Styrets
forslag til utdeling av utbytte er NOK 1, - pr. aksje med
utbetaling den 30.05.2005.

6. Fastsettelse av styrets godtgjerelse for 2004.
7. Godkjennelse av revisors godtgjerelse for 2004.
8. Valg av styremedlemmer.

Felgende styremedlemmer er pa valg:

Johannes Solstad
Idar Ulstein
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Jakob Rugland

Styret foreslar gjenvalg av Johannes Solstad og nyvalg av Toril
Eidesvik, begge for 2 Aar.

Forslag om fornyelse av felgende fullmakter til styret til a
forheye aksjekapitalen ved nytegning av aksjer:

a) "Styret gis fullmakt til & beslutte forhoyelse av
aksjekapitalen med inntil NOK 4.000.000,- ved nytegning av
inntil 2.000.000 aksjer, hver palydende NOK 2,-. Innenfor denne
ramme, bestemmer styret om det skal vare en eller flere
emisjoner, og sterrelsen pa disse.

Styret bestemmer hvorvidt aksjeeiernes fortrinnsrett til &
tegne nye aksjer skal fravikes. Styret kan ogsd bestemme at
kapitalforheyelsen skal innbetales ved innskudd i andre
eiendeler enn penger. Styret fastsetter tegningskurs og evrige
tegningsvilkar. Fullmakten omfatter ogsa beslutning om fusjon
etter allmennaksjelovens § 13-5.

Fullmakten skal gjelde frem til ordinar generalforsamling i
2006."

Begrunnelsen for styrets foraslag er at det kan oppsta behov for
a utstede aksjer i forbindelse med erverv av eiendeler m.v. som
ledd i selskapets videre utvikling.

b) "Styret gis fullmakt til & beslutte forheyelse av
aksjekapitalen med inntil NOK 280.000, - ved nytegning av inntil
140.000 aksjer 4 palydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme,
bestemmer styret om det skal vare en eller flere emisjoner, og
sterrelsen pa disse.

Kapitalforheyelsen skal vare forbeholdt selskapets ansatte, og
aksjeeierne frafaller sin fortrinnsrett til & tegne disse
aksjer. Styret fastsetter tegningskurs og evrige
tegningsvilkar.

Fullmakten skal gjelde frem til ordinwmr generalforsamling i
2006."

Begrunnelsen for styrets forslag er at selskapet antas tjent
med at de ansatte ogsd er knyttet til selskapet gjennom
akzsjeeie, og at det er sannsynlig at flere ansatte vil erverve
aksjer hvis disse blir tilbudt gjennom s=rskilte emisjoner
rettet mot de ansatte.

Forslag om fornyelse av felgende fullmakt til styret til kjep
av egne aksjer:

"Styret gis fullmakt til & erverve egne aksjer til en samlet
palydende verdi av inntil NOK 7.558.832,-, dvs. inntil 10% av
aksjekapitalen. Det minste og heyeste belep som kan betales for
akajene, er h.h.v. NOK 1,- og NOK 120,- pr. aksje. Innenfor
rammen av aksjelovens evrige bestemmelser, skal styret sta
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fritt til & avgjere pa hvilken mate erverv og avhendelse av
egne aksjer skal skje.

Fullmakten skal gjelde frem til ordinzr generalforsamling i
2006."

Begrunnelsen for styrets forslag er bl.a. at kjep av egne
aksjer kan vare et nyttig redskap i forbindelse med den lopende
vurdering av selskapets kapitalstruktur og egenkapital-
betjening. Dessuten vil fullmakten apne opp for at styret
gjennom erverv kan gi et signal som positivt kan pavirke
aksjemarkedets vurdering av risiko og inntjening i selskapet
samt at aksjene kan nyttes som oppgjersmiddel ved eventuelt
erverv av eiendeler m.v. som et ledd i utviklingen av
selskapet.

11. Forslag om nedsetting av overkursfond.

Styret kan ikke se at selskapet har behov for bundet
egenkapital utover aksjekapitalen, ogsa hensyntatt de
restriksjoner som felger av aksjeloven med hensyn til
selskapets frie egenkapital. Pa denne bakgrunn foreslas styret
at generalforsamlingen vedtar at overkursfondet pa kr.
111.548.296,- i sin helhet overfeores til annen egenkapital,
dvs. fri egenkapital, jfr. allmennaksjelovens § 3-2, annet
ledd, nr. 4, jfr. § 12-1, ferste ledd, nr. 3.

Sak 5.

Styrets forslag til selskapets og konsernets Arsregnskap og
arsberetning for 2004 ble gjennomgatt og godkjent som selskapets og
konsernets arsregnskap og arsberetning for 2004. Siledes ble ogsa
styrets feolgende forslag til disponering av morselskapets overskudd
og ovrige arsoppgjersdisposisjoner vedtatt:

Avsatt til utbytte kr. 37.794.160,-
Overfort fra annen egenkapital " 41.654.212, -
Netto disponert kr. 3.860.052, -

Avsetning til utbytte innebarer at det, i samsvar med satyrets
forslag, utdeles utbytte med NOK 1,- pr. aksje, som utbetales den
30.05.2005.

Sak 6.

Styrets godtgjerelse for 2004 ble fastsatt slik:

Formann: kr. 200.000, -
Styremedlemmer: kr. 115.000, -

Totalt kr. 775.000, -



Sak 7.

Revisors godtgjerelse for 2004 ble godkjent med kr. 290.000, -.
Sak 8.

Valg av styremedlemmer.

Folgende styremedlemmer ble gjenvalgt/valgt for 2 Ar:

Johannes Solstad
Toril Eidesvik

Sak 9.
Styrets folgende forslag ble vedtatt:

a) Styret gis fullmakt til & beslutte forheyelse av aksjekapitalen
med inntil NOK 4.000.000,- ved nytegning av inntil 2.000.000

aksjer, hver palydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme, bestemmer
styret om det skal vare en eller flere emisjoner, og sterrelsen
pa disse.

Styret bestemmer hvorvidt aksjeeiernes fortrinmnsrett til &
tegne nye aksjer skal fravikes. Styret kan ogsa bestemme at
kapitalforheyelsen skal innbetales ved inngkudd i andre
eiendeler enn penger. Styret fastsetter tegningskurs og evrige
tegningsvilkar. Fullmakten omfatter ogsa beslutning om fusjon
etter allmennaksjelovens § 13-5,.

Fullmakten skal gjelde frem til ordinmr generalforsamling i
2006.

b} Styret gis fullmakt til a beslutte forheyelse av aksjekapitalen
med inntil NOK 280.000,- ved nytegning av inntil 140.000 aksjer
4 palydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme, bestemmer styret om
det skal vare en eller flere emisjoner, og sterrelsen pa disse.

Rapitalforhoyelsen skal vare forbeholdt selgkapets angatte, og
aksjeeierne frafaller sin fortrinnsrett til a teghe disse
aksjer. Styret fastsetter tegningskurs og evrige
tegningsvilkar.

Fullmakten skal gjelde frem til ordiner generalforsamling i
2006.

Sak 10.
Styrets foelgende forslag ble vedtatt:

Styret gis fullmakt til & erverve egme aksjer til en samlet
palydende verdi av inntil NOK 7.558.832,-, dvs. inntil 10% av
aksjekapitalen. Det minste og hoyeste belep som kan betales for
aksjene, er h.h.v. NOK 1,- og NOK 120, - pr. aksje. Innenfor rammen
av aksjelovens ovrige bestemmelser, skal styret sta fritt til &
avgjere pad hvilken mite erverv og avhendelse av egne aksjer skal
skje.
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Fullmakten skal gjelde frem til ordinzr generalforsamling i 2006.

Sak 11.
Styrets felgende forslag ble vedtatt:

Overkursfondet nedsettes med kr. 111.548.296,-, fra kr.
111.548.296,- til kr. 0,-, ved at overkursfondet i gin helhet
overfores til annen egenkapital, dvs. fri egenkapital, jfr.
allmennaksjel. § 3-2, annet ledd, nr. 4, jfr. § 12-1, forste ledd,
nr. 3. Revisor bekreftet at det etter overferingen er full dekning
for selskapets bundne egenkapital.

Alle beslutninger var enstemmige. Dog ble det avgitt 3.934 stemmer
mot forslaget til styrefullmakter, jfr. sak 9, samt at 291.500
stemmer avetod fra a stemme over forslaget til styrets godtgjoerelse,
forslaget til styrefullmakter og forslaget om nedsetting av
overkurafond, jfr. sak 6, 9 og 11.

Flere saker forela ikke til behandling.

Generalforsamlingen ble hevet. ,

Mdl %%{5@/%% Z! Lol A,

Lore B. Nilsen Carl Fredriksen



