PROTOKOLL
FOR

ORDI NAR GENERALFORSAMLI NG

SOLSTAD OFFSHORE ASA

Den 13.05.2002 kl. 16.30 ble det avhol dt ordi nag general forsan i ng
Sol stad O fshore ASA i Skudenes Sj gmannsforeni ngs | okal er
Skudeneshavn.

Sak 1.
Ceneral forsanm i ngen bl e apnet av styrets formann, Tor Edv. Hestvik.

22.831. 359 aksjer var representert, dels ved aksjonaxers frenmwte og
del s ved ful |l makt. Sal edes var 64,86 %av totalt antal

st emmeberetti gede aksjer pa 35.202.341 representert. Fortegnel se
over nptende aksjonaxer og fullnmektiger er vedl agt denne protokoll
Styret nmed unntak av Idar U stein, admdir og statsaut. rev. Asbjgrn
Radal var til stede.

Sak 2.
Adv. Harald Ei kesdal ble valgt til notel eder.
Sak 3.

Til & medundertegne protokollen sanmen nmed notel eder ble val gt:
Leif Erik Nes og Reidar Sund.

Sak 4.

General forsam i ngen er innkalt ved brev av 25.4.2002 til aksjonarene
og ved annonse i Finansavi sen den 27.04. 2002 Det frenkom ingen

i nnvendi nger til innkallingen, og generalforsamingen ble erklast
for lovlig satt.

Fol gende gvrige dagsorden ble referert og godkjent:

5. CGodkj ennel se av sel skapets og konsernets arsregnskap og
arsberetning for 2001, herunder utdeling av utbytte. Styrets
forslag til utdeling av utbytte er NOK 2,00 pr. aksje ned
ut betal i ng 30. 05. 2002.

6. Fastsettel se av styrets godtgj@rel se for 2001.

7. Godkj ennel se av revisors godtgjgrel se for 2001.



Val g av styrenedl emmer.

Fol gende styrenedl enmer er pa val g:

Tor Edv. Hestvik
Per @Qunnar Sol st ad

Styret vil, pa den ordinee general forsanml i ng, fremme forslag
til valg av styrenedl etmer som vel ges for 2 ar

Forslag om fornyel se av fgl gende full makter til styret til &
forhgye aksjekapital en ved nytegning av aksjer:

a) "Styret gis fullmakt til & beslutte forhgyel se av

aksj ekapitalen nmed inntil NOK 4.000. 000, - ved nytegning av
inntil 2.000.000 aksjer, hver palydende NOK 2,-. Innenfor denne
ramme, bestemrer styret om det skal vare en eller flere

em sjoner, og sterrel sen pa disse.

Styret bestemmer hvorvidt aksjeeiernes fortrinnsrett til &

t egne nye aksjer skal fravikes. Styret kan ogsad besteme at
kapi tal f or hgyel sen skal innbetal es ved innskudd i andre

ei endel er enn penger. Styret fastsetter tegningskurs og @vrige
t egni ngsvi | kar. Ful |l makten onfatter ogsa besl utning om fusjon
etter all nmennaksjel ovens § 13-5.

Ful  makten skal gjelde fremtil ordins generalforsaming i
2003. "

Begrunnel sen for styrets forslag er at det kan oppsta behov for
a utstede aksjer i forbindelse ned erverv av eiendeler mv. som
| edd i sel skapets videre utviKkling.

b) "Styret gis fullmakt til & beslutte forhgyel se av

aksj ekapitalen nmed inntil NOK 280.000,- ved nytegning av inntil
140. 000 aksjer & pal ydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme,
bestemmer styret om det skal vaxe en eller flere em sjoner, og
starrel sen pa disse.

Kapi t al f or hgyel sen skal vare forbehol dt sel skapets ansatte, og
aksjeeierne frafaller sin fortrinnsrett til & tegne disse
aksjer. Styret fastsetter tegningskurs og @vrige

t egni ngsvi | kar.

Ful | makten skal gjelde fremtil ordinax general forsaning
2003. "

Begrunnel sen for styrets forslag er at sel skapet antas tjent
med at de ansatte ogsa er knyttet til sel skapet gjennom
aksjeeie, og at det er sannsynlig at flere ansatte vil erverve
aksjer hvis disse blir tilbudt gjennomsarskilte em sjoner
rettet not de ansatte.



10. Forslag omfornyel se av fgl gende fullmakt til styret til kjap
av egne aksjer:

"Styret gis fullmakt til & erverve egne aksjer til en saniet
pal ydende verdi av inntil NOK 7.158.832,-, dvs. inntil 10% av
aksj ekapital en. Det mnste og hgyese bel gp som kan betal es for
aksjene, er h.h.v. NOK 1,- og NCXK 80, - pr. aksje. Innenfor
rammen av aksj el ovens gvrige bestemel ser, skal styret sta
fritt til & avgjere pa hvilken nmate erverv og avhendel se av
egne aksjer skal skje.

Ful  makten skal gjelde fremtil ordins general forsaniing
2003.”

Begrunnel sen for styrets forslag er bl.a. at kjgp av egne
aksjer kan vae et nyttig redskap i forbindel se ned den | gpende
vurdering av sel skapets kapital struktur og egenkapital -
betjening. Dessuten vil fullmakten apne opp for at styret

gj ennom erverv kan gi et signal som positivt kan pavirke
aksj emar kedets vurdering av risiko og inntjening i sel skapet
sam at aksjene kan nyttes som oppgj @rsm ddel ved eventuelt
erverv av eiendeler mv. somet |ledd i utviklingen av

sel skapet .

Sak 5.

Styrets forslag til selskapets og konsernets arsregnskap og
érsberetning for 2001 ble gjennongétt og godkj ent som sel skapets og
konsernets arsregnskap og arsberetning for 2001. Sal edes bl e ogsa
styrets fogl gende forslag til disponering av norsel skapets overskudd
og w@vrige arsoppgj or sdi sposi sjoner vedtatt:

Avsatt til utbytte kr. 71.588. 320, -
Overfgrt fra annen egenkapit al ! 64. 864. 430, -
Netto di sponert Kr. 6. 723. 890, -
Avsetning til utbytte innebaxrer at det, i sanmsvar ned styrets

forslag, utdeles utbytte med NOK 2,- pr. aksje, som utbetal es den
30. 05. 2002.

Sak 6.

Styrets godtgjegrelse for 2001 ble fastsatt slik:

For mann: kr. 190. 000, -
St yr ened| enmmer : kr. 440. 000, -
Tot al t kr. 630. 000, -
Sak 7.

Revi sors godtgj @grel se for 2001 bl e godkjent nmed kr. 180. 000, -.



Sak 8.

Val g av styrenedl emmer.

Fol gende styrenedl emmer bl e gjenval gt/valgt for 2 ar:
Tor Edv. Hestvik

Per GQunnar Sol st ad

Har al d Ei kesda

Sak 9.

Styrets fgl gende forslag ble vedtatt:

a) Styret gis fullmakt til & beslutte forhgyel se av aksjekapital en
med inntil NOK 4.000.000,- ved nytegning av inntil 2.000.000

aksjer, hver palydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme, bestemmer
styret omdet skal veage en eller flere em sjoner, og starrel sen
pa di sse.

o

Styret bestemmer hvorvidt aksjeeiernes fortrinnsrett til a
tegne nye aksjer skal fravikes. Styret kan ogsad bestemme at
kapi tal for hgyel sen skal innbetales ved innskudd i andre

ei endel er enn penger. Styret fastsetter tegningskurs og @vrige
t egni ngsvi | kar. Ful |l makten onfatter ogsa besl utning om fusjon
etter all nennaksjel ovens § 13-5.

Ful  makten skal gjelde fremtil ordins generalforsaming i
20083.

b) Styret gis fullmakt til & beslutte forhgyel se av aksjekapital en
med inntil NOK 280.000,- ved nytegning av inntil 140.000 aksjer
a4 pal ydende NOK 2,-. Innenfor denne ramme, bestemmer styret om
det skal vare en eller flere emi sjoner, og sterrelsen pa disse.

Kapi t al f or hgyel sen skal vare forbehol dt sel skapets ansatte, og
aksjeeierne frafaller sin fortrinnsrett til & tegne disse
aksjer. Styret fastsetter tegningskurs og @vrige

t egni ngsvi | kar.

Ful | makten skal gjelde fremtil ordinax general forsaming i
2003.

Sak 10.
Styrets fal gende forslag ble vedtatt:

Styret gis fullmakt til & erverve egne aksjer til en sanl et

pal ydende verdi av inntil NOK 7.158.832,-, dvs. inntil 10% av

aksj ekapitalen. Det mnste og hgyeste bel gp som kan betal es for
aksjene, er h.h.v. NOK 1,- og NOX 80,- pr. aksje. Innenfor rammen av
aksj el ovens @vrige bestemmel ser, skal styret sta fritt til & avgjoere
pa hvilken mate erverv og avhendel se av egne aksjer skal skje.

Ful | makten skal gjelde fremtil ordinax general forsaming i 2003.



Al'l e besl ut ni nger var enstenmm ge.

Fl ere saker foreld ikke til behandling.

General forsam i ngen bl e hevet.

Har al d Ei kesdal Leif Eri k Nes

Rei dar

Sund



