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VAR FORRETNINGSIDE

Selskapets forretningsidé er & drive lennsom integrert rederivirksomhet med skipstyper av hgy spesifikasjon innenfor
sine segmenter basert pa egne eller innleide skip. Selskapets kjerneomrader vil vare a tilby tjenester til oljerelatert
offshorevirksomhet og til akterer innenfor legging og vedlikehold av fiberoptisk kabel til sjgs. Selskapet gnsker innen-
for begge kjerneomradene aktivt a videreutvikle betjeningskonseptet i na@rt samarbeid med navarende og nye kunder.
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FINANSIELLE HOVEDTALL

RESULTATREGNSKAP (NOK mill) Henv 2001

Driftsinntekter 874
Gevinst anleggsmidler 7
Driftsresultat fer avskrivninger 500
Driftsresultat 356
Inntekt tilknyttet/felleskontrollert selskap 7
Netto finanskostnad 18
Resultat far skattekostnad 345
Arsresultat 328
BALANSE

Anleggsmidler 2859
Omlgpsmidler 647
Sum eiendeler 3 506
Egenkapital 1428
Utsait skatt 4
Langsiktig gjeld/forpliktelser 1871
Kortsiktig gjeld 203
Langsiktig rentebaerende gjeld 1746
Bankinnskudd, frie og bundne 599
Netto rentebzrende gjeld 1148
LONNSOMHET 1
Driftsmargin 2 57%
Avkastning pd egenkapital 3.7 25%
Avkastning pd sysselsattkapital 4 13%
LIKVIDITET

Likvide midler 435
Arbeidskapital 444
EBITDA 3 493
Likviditetsgrad 6 32
KAPITAL

Totalkapital 3 506
Egenkapital 1428
Egenkapitalandel 7 N%
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NGKKELTALL PR. AKSJE

Henv 2001 2000 1999 1998 1997
Resultat 8,9 9,25 4,29 6,16 8,32 5,16
EBITDA 58 13,89 9,82 743 11,78 8,43
Regnskapsfart egenkapital 7,10 40,54 33,68 29,27 2411 16,81
Kurs/resultat (P/E) 4,32 8,74 4,22 2,58 7,85
Kurs/EBITDA 2,88 3,82 3,50 1,83 4,80
Utbytte 2,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Aksjekapital (NOK mill) 11 71,59 71,59 71,59 71,59 71,51
Barskurs 31.12. (NOK) 40,00 37,50 26,00 21,50 40,50
Kapitalisert barsverdi (NOK mill) 1432 1342 931 770 1448
RISK-belap pr aksje (NOK) 12 -1,72 -0,79 -0,66 -1,00 -

Det ble implementert noen nye regnskapsprinsipper i 1999 og 2000. Tallene fra tidligere ar er omarbeidet tilsvarende og er dermed sammenlignbare.

Henvisninger:

1. Vedr. 1997: eksklusive reversering av utsatt skatt i forbindelse med overgang til skipsfartsbeskatning

2. Driftsresultat far avskrivninger i prosent av sum driftsinntekter

3. Resultat far ekstraordinare poster, minus betalbar/utsatt skatt, i prosent av gjennomsnittlig egenkapital inkludert minoritetsinteresser
4. Driftsresultat dividert pd egenkapital og rentebarende gjeld

5. Driftsresultat pluss avskrivninger minus amortiserte gevinster knyttet til anleggsmidler

6. Omlgpsmidler dividert pa kortsiktig gjeld

7. Bokfart egenkapital inkludert minoritetsinteresser i % av totalkapitalen

8. Gjennomsnittlig antall aksjer inklusive justering for beholdning av egne aksjer

2001 2000 1999 1998 1997
1. kvartal 35630 238 35 744 160 35794 160 35754 910 26 715110
2. kvartal 35 628 060 35744160 35794160 35754910 26715110
3. kvartal 35533 758 35744160 35794160 35754910 26715110
4. kvartal 35221174 35 631 860 35744160 35794 160 35754 910
Sum 142 013 230 142 864 340 143 126 640 143 058 890 115900 240
Gjennomsnitt 35 503 307 35 716 085 35 781 660 35 764 723 28 975 060

9. Arets resultat for konsernet ( i 1997 korrigert for reversering av utsatt skatt) dividert pd gjennomsnittlig antall aksjer
10. Regnskapsfart egenkapital inklusive minoritetsinteresser dividert pd antall aksjer ved utgangen av dret

11. Vedrarende 1997: Aksjekapital etter utlapet av kreditorfrist vedrarende selskapsrettslig vedtak gjort i 1997

12. Siste ar er et forelgpig anslag
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Markedet for offshore service skip fortsatte den positive
utviklingen fra aret fgr. Ettersparselen etter moderne
tonnasje har vart gkende pa verdenshasis med Brasil,
Vest-Afrika, Mexicogulfen og @sten/Australia som ledende
regionale vekst-markeder. Ogsa i Nordsjeen har markedet
gjennom siste ar holdt seg sterkt og den generelle
utnyttelsen av flaten (AHTS og PSV) steg fra ca 90% til
ca 94%. For Solstad Offshore ASA var Nordsjgen og Brasil
hovedomradene for selskapets aktivitet i 2001. Ved ars-
skiftet disponerte rederiet 20 offshoreskip. | tillegg hadde
selskapet 2 heleide og 5 deleide skip under bygging.

For skip til legging og vedlikehold av fiberoptisk kabel
til sjgs har markedsutviklingen vart negativ gjennom
2001. Selskapets 2 spesialskip innenfor dette segmentet
er beskjeftiget gjennom langsiktige fraktavtaler frem til
sommeren/hgsten 2004.

Solstad Offshore ASA (konsern) oppnadde i 2001 totale
driftsinntekter pa NOK 881 mill. Dette er en fremgang pa
36% i forhold til aret fgr. Overskuddet ble NOK 328
mill. Regnskapsfert egenkapital ved arsskiftet var NOK
1.428 mill (41%). Dette vil si NOK 40 pr aksje. Basert pa
megleranslag (certepartifrie skip) var den verdijusterte
egenkapitalen far skatt NOK 80,- pr aksje.

Drift og utnyttelse av rederiets flate var meget god
gjennom aret med fa avbrudd utover planlagt vedlikehold.
Fokus rundt arbeidet med helse, miljg og sikkerhet er
gkt ytterligere. Dette har resultert i at den relative andelen
av fravarsskader, H-faktoren, har gatt ned.

1. FORRETNINGSIDE 06 MALSETNINGER

Selskapets forretningsidé er & drive lgnnsom integrert rederivirk-
somhet med skipstyper av hay spesifikasjon. Selskapets kjerne-
omrader er & tilby tjenester til oljerelatert offshorevirksomhet og
til akterer innenfor legging og vedlikehold av fiberoptisk kabel til
sjas. Hovedsakelig vil selskapet selv ta hdnd om den totale driften
inklusive befraktning, bemanning og teknisk oppfalging.

@kt internasjonal tilstedevaerelse er del av selskapets forretningsideé.

Solstad Offshore ASA vil sgke samarbeid, herunder langsiktig
strategisk samarbeid, sa vel pd eiersiden som med andre leve-
randarer for & oppnd kostnadseffektiv operasjon og optimal
avkastning pa sysselsatt kapital. Videre gnsker selskapet aktivt
a videreutvikle betjeningskonseptet i neert samarbeid med
ndverende og nye kunder.

| offshore-sektoren har selskapet som malsetning a veere en betydelig
akter og tilbyder av et vidt spekter av tjenester med grunnlag i skip
0g utstyr av hay kvalitet samt personale med utstrakt maritim
kunnskap. | nordvest Europa er mélet fortsatt & véere blant de
toneangivende rederier. Videre har selskapet som mél & bli en
starre akter i internasjonale dypvannsomrader som f.eks
Vest-Afrika, samt gke sin akivitet i Brasil ytterligere.

Madlsetningen innenfor markedet for legging og vedlikehold av
fiberoptisk kabel er & veere et uavhengig rederi basert pé kvalitets-
tonnasje og maritim erfaring. Selskapet vil tilby og utvikle tjenester
i nrt samarbeid med aktuelle befraktere.

Det er 0gsd aktuelt & vurdere lgnnsom forretningsvirksomhet
innenfor andre interessante, fremtidsrettede omrader hvor rederiet
kan ha konkurransemessige fortrinn. Kortsiktig vil det bli fokusert
mer pa videreutvikling innen nisjer og spesialoppdrag i selskapets
kjerneomrader enn pa nye forretningsomréder.

Selskapet fokuserer pé kundetilpassede lasninger, kvalitet, sikkerhet,
miljg, soliditet og lennsomhet.

2. SELSKAPETS VIRKSOMHET

Etter at rederiet i mars 2002 fikk overlevert sitt forelapig siste nybygg,
Normand Ivan, disponerer det na en flate av offshore service skip
pa 21 enheter; 12 AHTS (ankerhandteringsskip), 2 MOSV (multi-
functional offshore service vessels), 2 PSV (plattform supply
vessels), 2 SCV (subsea construction vessels) og 3 standbyskip.



| tillegg disponerer selskapet 2 spesialskip for legging og vedlike-
hold av fiberoptisk kabel til sjgs.

For tiden opererer 3 skip pé brasiliansk kontinentalsokkel, 2 i Mexico-
gulfen, 1 i Svartehavet og 1 i Karibien, mens de gvrige 16 skip er
i Nordsjeomréddet. Selskapets internasjonale tilstedeveerelse kte
0gsa i 2001, og selskapets skip har utfert/utfgrer tjenester i Brasil,
utenfor Vest-Afrika, i Mexicogulfen, i Middelhavet og i Barentshavet.
Fraktinntektene fordelte seg med 67% fra Nordsjgen, 16% fra Brasil
0g 17% fra andre omrader.

Innen offshore har rederiet de senere ar satset mest pd undervanns-
tienester samt ankerhandtering og tilharende oppdrag pé dypt vann.
Dette er gjort s& vel gjennom konvertering av eldre skip som gjen-
nom et omfattende nybyggingsprogram som ble igangsatt i 1995.
Nybyggene representerer de fremste og mest avanserte skip innen-
for sine typer. De fleste av selskapets skip er utrustet for a kunne
anvendes til oppdrag utover tradisjonelle supply- og ankerhand-
teringstjenester.

Gjennom bl.a. DeepOcean AS drives undervannsvirksomhet, sa
vel i Nordsjgen som i andre farvann, ved & benytte skip fra
Solstad / @stensjo Rederi AS kombinert med egne eller innleide

ROV'er og annet ngdvendig undervannsutstyr.

Ett av rederiets skip har veert 100% beskieftiget av DeepOcean i
2001. DeepOcean planlegger & gke sin aktivitet betydelig i 2002
og det er pa denne bakgrunn inngatt leiekontrakt for nok et skip
fra rederiet (Normand Mermaid).

Solstad Offshore ASA og DOF ASA undertegnet i september 2001
avtale om felles satsing i det brasilianske offshoremarkedet. Det
er partenes felles mal gjennom et langsiktig samarbeid a bli en
ledende akter i markedet for offshore service-skip og tilharende
virksomhet i Brasil. | dag har NorSkan Offshore Ltda (eid 50/50)
2 skip under bygging ved brasilianske verft, 3 skip pd management
fra Solstad samt 3 mindre skip p& bareboat/mangement. Selskapet
har kontor i Rio og basedrift i Macaé.

Solstad Offshore ASA er inne i en periode med betydelig ekspansjon
i fldten av offshore service skip og hadde pr 15. mars 2002

1 heleied og 6 deleide skip under bygging med levering i lapet av
de neste 16 maneder. Pa 100% basis representerer dette bruttoin-
vesteringer pd totalt NOK 1.740 mill. Fremmedkapital-
finansieringen er ikke endelig sluttfert for alle investeringene.

Oversikt over skip under bygging (pr 15.mars 2002):

Navn Eier- Type Design
andel

NorSkan Ipanema 50% Linehandler LH 1800
Normand Mermaid 51% SCV P 101
Normand Mariner 51% AHTS A 101
Normand Flower 50% SCV Ut 737
Normand Flipper 100% PSV UT 745E
Normand TBN 51% AHTS A101
Norskan TBN 50% PSV UT 755L

| markedet for legging og vedlikehold av fiberoptisk kabel opererer
rederiet to spesialskip. Skipene, som ble overlevert fra bygge-
verksted i henholdsvis juni og oktober 2001, er pd ca 10.000 tonn
dwt og kan laste 7.000 tonn fiberoptisk kabel. Ved levering gikk
skipene inn pé hvert sitt 3-drs T/C til TyCom. | tillegg har befrakter
opsjoner pa to 3-arsperioder for begge skip.

Virksomheten i Solstad administreres fra hovedkontoret i Skude-
neshavn, fra Solstad Offshore UK Ltd i Aberdeen og fra NorSkan
Offshore Ltda (50%) i Rio de Janeiro/Macaé. Aktiviteten ved
utekontorene har vert sterkt stigende i 2001.

3. OFFSHOREMARKEDET

Drivkreftene som styrer ettersparselen etter offshore
servicefartayer er:

e Qljeprisutviklingen

e (Offshore leteaktivitet

e Utbygging av olje- og gassfelt offshore samt legging av rer
e Drift av produserende olje- og gassfelt offshore

P4 kort sikt bestemmes oljeprisen i hovedsak ved regulering av
produksjonsnivder innen OPEC og noen f& andre produksjonsland
samt av det internasjonale trussel-/konfliktbilde. Gjennom de siste
drene har OPEC vist en grad av besluttsomhet og evne til markeds-
regulering som har skapt tillit til og antatt forutsigbarhet i olje-
markedet. Leteaktiviteten er relativt hay i alle offshore-regioner
med fa unntak.

Investeringene i utbygging av offshore olje- og gassfelt er stigende
pa verdensbasis, og produksjonen av olje og gass fra offshore-
sektoren er derfor gkende. Total bruk av skonomiske midler i
offshore lete-, utbyggings- og driftsaktiviteter vil overstige US$
100 milliarder pr ar de na@rmeste arene.

| et lengre perspektiv vil behovet for & finne nye reserver av olje
samt a sette slike nye reserver i produksjon vare den viktigste
drivkraften for internasjonal offshore-virksomhet. Selv med forsiktige

Levering
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anslag for gkning i forbruket av olje i drene fremover, vil behovet
for & erstatte produserte volumer av olje med nye reserver og ny
produksjonskapasitet vaere helt sentralt. De beste mulighetene for
a oppna dette finnes offshore. Vest-Afrika, Nord-Amerika (ink|
Mexico) og deler av Asia og Australasia fremstar som regioner
med starst vekstpotensiale i offshore-sektoren.

Markedet for tjenester til offshore-virksomheten i Nordsjgen
domineres i gkende grad av driftssegmentet, dvs forsyningstjenester
til felter i produksjon. Dette gjelder farst og fremst for britisk sektor,
mens Norge har et stort potensiale for utbygging av produksjons-
og transportanlegg for naturgass i Norskehavet. @kning i behovet
for import av gass til bade Storbritannia og det europeiske kontinent,
samt liberaliseringen av gassmarkedene i EU, dpner betydelige
investeringsmuligheter i Norskehavet.

Historisk har hovedkategoriene av offshore serviceskip vart anker-
handteringsfartay (AHTS) og platform supplyskip (PSV). Den
teknologiske utviklingen innenfor offshoreindustrien har resultert
i ettersparsel etter tjenester som har medfart en utvikling mot
stadig flere avanserte flerbruks- og spesialskip. | tillegg anvendes
0gsa noe av den avanserte delen av fldten til annen virksomhet.

Verdensflaten av AHTS p& mer enn 10 000 BHK anslés & veere i
starrelsesorden 200 skip, mens det finnes omtrent det samme
antall PSV med lasteevne pa over 2 000 dwt. Av denne type skip
opererer i dag hhv rundt 50 og 90 enheter i Nordsjgen. Dette er
en nedgang pa ca 10 fra ret far. Nér en i tillegg tar hensyn til til-
gangen pa nybygg det siste dret, bekrefter dette den sterke gkningen
av behovet for slik tonnasje utenfor Nordsjebassenget.

| lgpet av 2002 vil det bli levert ca 20 AHTS og 30 PSV-er i nevnte
kategorier. Skip i ordre ved utgangen av dret av nevnte starrelse
var totalt ca 90 skip (inkl USA). Fordelingen mellom AHTS og
PSV er henholdsvis ca 40 og ca 50.

P4 tilbudssiden har eierkonsentrasjonen forsterket seg ytterligere
gjennom 2001 og i dag kontrollerer/eier de ti sterste operatarene,
hvorav Solstad er en, rundt 70 % av de starre skipene.

4. MARKEDET FOR KABELLEGGING

Mens markedet for kort tid siden sa ut til bare & vokse, er etter-
sparselen etter kabelskip nd redusert dramatisk. Svak vekst i
verdensgkonomien sammen med et svakt egenkapital-markedet i
USA gjer det vanskelig & finansiere nye kabelprosjekter. Mens
det i 2000 og 2001 samlet ble installert 430.000 km kabel er det
for 2002 kun planlagt ca 90.000 km.

Det grunnleggende behov for kabelkapasitet er fortsatt til stede
idet en forventer fortsatt skende behov for kommunikasjon knyttet
til Internet og elektronisk handel. Fra behovet igjen oker til etter-
sparselen etter skip kommer mé det paregnes 12 til 18 maneder.

Flaten av skip dedikert til legging/vedlikehold av fiberoptisk kabel
eller kraftkabel bestar i dag av ca 75-85 skip. En stor del av skipene
er eldre og lite effektive skip som trolig ikke har noen lang fremtid
i dette markedet.

5. SELSKAPSFORHOLD

I holdingselskapet Solstad Offshore ASA, som er notert pa Oslo
Bars hovedliste, er primeraktiviteten eie av aksjer i de ulike datter-
selskap samt andre strategiske selskapsinvesteringer. | konsernet

inngér felgende 100% eide datterselskap: Solstad Shipping AS
(disponentselskapet), Solstad Rederi AS (eie og leie av skip tilpasset
de norske rederibeskattningsreglene), Normand Drift AS (virksom-
het som ikke faller inn under de norske rederibeskatningsreglene),
Solstad Offshore UK Ltd i Aberdeen (drift og eie av skip) og Solstad
Cable Invest AS (tidligere eierselskap for konsernets investeringer
i kabelleggingsskip).

Opprinnelig ble Solstad Cable Invest AS (100%) opprettet som
holdingselskap for gruppens investeringer i kabelleggingsskip.

[ 2001 ble dette endret og konsernets to spesialskip i dette markedet
drives nd gjennom Solstad Cable UK Ltd hvor Solstad Offshore
UK Ltd eier 62,5%.

Solstad Offshore ASA og DOF ASA inngikk i september 2001 avtale
om felles satsing i det brasilianske offshore markedet. Satsingen
skjedde ved at DOF kjepte seg inn med 50% i Solstads brasilianske
selskap. Selskapets nye navn er NorSkan Offshore Ltda.

ROV/Survey-selskapet DeepOcean AS eies sammen med rederiet
@stensjg Rederi AS (33,3%) og ledende ansatte (33,3%).

Veed drsskiftet deltok Solstad Rederi AS som eier i komplementar- /
kommandittselskapene Island Offshore 1 AS/KS (25%), Island
Offshore 3 AS/KS (25%), Island Offshore 4 AS/KS (50%), Explorer
1 AS/KS (51%) og Explorer 2 AS/KS (25%). Selskapene hadde
investert i hvert sitt nybygg i offshore service-sektoren. Etter drs-
skiftet overtok Solstad en kontrakt om bygging av et sterre anker-
héndteringsfartay av typen A 101 ved Ulstein Verft AS. Nybygget
vil bli eiet av et datterselskap hvor Solstad har en andel pa 51%.
Solstad har opsjoner til a gke sin eierandel til 66%. | tillegg vil
Explorer 1 AS/KS og Explorer 2 AS/KS inngd i det nye selskapet.
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6. AKSJONARFORHOLD

Malet for selskapet er  gjare det attraktivt for eierne over tid &
ha investert i selskapets aksjer gjennom aksjeubytte og gkning i
barsverdi. Det vesentligste bidraget il at aksjen skal veere attraktiv
er at selskapet over tid viser gode resultater. | tillegg er det viktig
for aksjonaren at aksjen er lett omsettelig. Selskapet vil derfor
tilstrebe & holde en &pen dialog med investormarkedet gjennom
barsmeldinger, pressemeldinger, kvartals- og drsrapportering og
presentasjoner for meglere/investorer.

yyyyyyyyyyyyyyyyyyyy
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I lgpet av 2001 steg aksjekursen fra NOK 37,50 til NOK 40,00,
dvs 6,7%. Selskapet utbetalte NOK 1,- pr aksje i utbytte som
tilsvarte ca 2,2% kontantavkastning pé utbetalingstidspunktet i
slutten av mai 2001.

Styret vil foresla ovenfor generalforsamlingen den 13. mai at det
betales et utbytte pa kr 2,- pr aksje for 2001. Forslaget baserer
seg pa arets resultat, konsernets soliditet, utviklingen i selskapets
aksjekurs i 2001 og utsiktene for ar 2002. Aksjonarer pa general-
forsamlingstidspunktet vil vaere berettiget til & motta utbytte.
Utbetaling vil skje ultimo mai 2002.

Totalt antall utstedte aksjer i selskapet var ved arsskiftet 35.794.160.
Antallet aksjeeiere var 1 802, som er 136 feerre enn aret for. Uten-
landsandelen var pd 0,3%.

Styret har frem til farstkommende ordinre generalforsamling
fullmakt til & kjgpe inntil 10% av selskapets egne aksjer. Styret ba
om fullmakten for & lopende kunne vurdere dette som en strategisk
investering sa vel som et kortsiktig plasseringsalternativ.
Beholdningen i dag er 591.819 aksjer.

Styret har ogsa fullmakt til & beslutte forhayelse av aksjekapitalen
med inntil NOK 4 mill ved nytegning av 2 mill aksjer. Fullmakten,
som gjelder frem til farste ordingre generalforsamling, er hittil
ikke benyttet.

Det ses som positivt at flest mulig medarbeidere er langsiktige
aksjonerer i selskapet. Det ble derfor ogsa i 2001 gitt tilbud til
alle ansatte om & kjape aksjer i selskapet. Ca 35% av de ansatte
benyttet seg av tilbudet.

Med samme begrunnelse som tidligere vil styret til general-
forsamlingen foresla fornyelse av fullmakter vedrarende
forhayelse av aksjekapital og kjgp av egne aksjer. Dette gir styret
handlefrihet til & gjiennomfare raske beslutninger hvor oppgjer i
aksjer kan vaere aktuelt.



Regnskapsfert egenkapital var NOK 1.428 mill (1.200 mill) hvorav
minoritetsinteresser utgjorde NOK 45 mill (40 mill). Pr aksje var
regnskapsfart egenkapital ca NOK 40,- (ca 34,-). Basert pa gjen-
nomsnittet av tre megleranslag pr 31.12.01 (certepartifrie skip)
var verdijustert egenkapital far skatt ca NOK 2.830 mill (2.400 mill)
eller ca NOK 80,- (ca 67,-) pr aksje.

7. BKONOMI - KONSERN

Totale driftsinntekter i 2001 ble NOK 881 mill (646 mill). Dette er Ved drsskiftet var arbeidskapitalen positiv med NOK 444 mill
en fremgang péd 36% i forhold til &ret for og kan tilskrives bedret (241 mill). Rentebaerende nettogjeld var pd samme tidspunkt
inntjening for skipene med 2/3 og kapasitetsekning med 1/3. NOK 1.148 mill (661 mill).

Inkludert i driftsinntektene var en gevinst pd NOK 7 mill vedrarende
anleggsmidler, mens det ikke var realiserte gevinster i 2000.
Driftsresultatet far avskrivninger (EBITD) ble NOK 500 mill
mill). Resultatet for skatt ble NOK 344 mill (159 mill) etter at
ostnadsfart NOK 144 mill

51 mill), dvs

tekter innen
onsernets ne
D) ble

rebe seg pa a
tiltak angdende si
0g p land. Aktivitetene er beskrevet
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seg med 37% GBP,
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il overtakelsen av 2 nyb
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Training, Certification and Watchkeeping Code). Gjennom aret har
det i tillegg blitt avviklet personalmater med fokus pd HMS og
gjennomfert interne revisjoner pd alle skip.

Et vesentlig element i rederiets HMS-arbeid er & ha et integrert
rapporteringssystem for ulykker, nesten-ulykker, miljgutslipp,
erfaringstilbakemeldinger etc. Antall RUH-rapporter (rapport ugnsket
hendelse) fra skipene steg ogsd i 2001 og nddde ca 850. Pa denne
maten settes det fokus pa hendelser og situasjoner der og da, som
gir grunnlag for gkt kunnskap for alle ansatte om HMS. Videre er
dette med péd & danne grunnlaget for forbedringstiltak for & unnga
uhell og ulykker i fremtiden. Rederiet vil ogséd fremover prioritere
arbeidet med rapportering heyt. For & forenkle administrasjonen
rundt rapporteringen samt gke motivasjonen ytterligere blant alle
medarbeidere, implementerte rederiet i 2001 et brukervennlig
elektronisk rapporteringssystem. Dette har betydd mer effektiv og
enklere rapportering, raskere oppfglging av enkeltsaker og
bedre muligheter for utarbeidelse av oversikter og analyser.

Totalt hadde rederiet 9 arbeidsuhell som medferte fraveer. H-faktor
(antall fravaersskader pr 1.000.000 arbeidstimer) ble 4,4 mot 5,4
dret far. Malsettingen om null fraveersskader star fast. Dette var den
eneste vesentlig malsetting innenfor HMS-arbeidet som ikke ble
nadd i & 2001.

Samlet hadde rederiets skip 2 utslipp, begge ufarlige og av sveert
lite omfang (ca 50 liter), som forurenset det ytre miljg i 2001.

Ved utgangen av aret beskjeftiget rederiet 645 personer hvorav
610 var seilende. Arbeidsmiljget, s vel pd land som om bord i
skipene, vurderes & vare tilfredsstillende. Sykefravaeret blant de
ansatte i selskap innenfor konsernet var ca 2,5 % i 2001, som er
en nedgang fra ca. 3,4% i 2000.

Fremover vil rederiet etablere og implementere kravene i Miljg
Standard 14001 vedrarende global forurensning samt legge
ytterligere vekt pa kartlegging av trender basert pd mottatte RUH-
rapporter for & sette inn mélrettede og forebyggende tiltak.

9. FORVENTNINGER TIL 2002

OPEC har opprettholdt sin malsetting om & oppnd en oljepris pa
mellom US$ 22 og US$ 25 per fat pé kort sikt. Organisasjonen
har, med stette av noen fa andre produksjonsland, vist betydelig
evne til & regulere markedet, og en oljepris over US$ 20 per fat
synes realistisk for de neste par ar. Dette forventes a resultere i
relativt hay leteaktivitet i omrader med lav geologisk risiko, samt
i skende investeringer i utbygging av olje- og gassfelt i omréder
med store paviste reserver, farst og fremst i Nord-Amerika, Brasil,
Vest-Afrika og Midt-@sten. Behovet for nye tilfarsler av naturgass
vil gke investeringspotensialet i Norge og deler av Asia og Australasia.

Solstad Offshore ASA legger til grunn for sin offshorevirksomhet
at ettersparselen etter selskapets tjenester de narmeste arene vil
vere pa nivd med 2001. Utviklingen i de ulike geografiske omradene
med tilharende ulike tjenestebehov vil bli fulgt naye.

Pa lengre sikt legges det til grunn at den store ettersparsel etter
sa vel olje som gass kombinert med begrensede kjente reserver
av isar olje, vil sikre hay aklivitet offshore.

Selskapet forventer fortsatt gkende fokus pa dypvannsomrader og
undervannsaktivitet. Dette vil medfare gkende krav til inspeksjon
og vedlikehold av undervannsinstallasjoner. Da mange av rederiets
nyere skip og nybygg er innrettet mot slike aktiviteter forventes det
god utnyttelse av flaten.

Som sedvanlig har aktiviteten i Nordsjeen ogsd denne vinter-
sesongen vaert lavere enn @vrige deler av dret. Kortsiktig forventer
selskapet at markedet vil stramme seg til i lapet av véren og
aktiviteten fremover forventes a bli hay. Ved utgangen av februar
2002 var kontraktsdekningen basert pé antall dager 77% for 2002,
mens den for 2003 var 46%. Inklusive opsjoner er kontrakts-
dekningen henholdsvis 84% og 56%. Dette er omtrent den
samme kontraktsdekningen som selskapet hadde for et &r siden.

Innen offshore service skip sektoren er det ca 90 store nybygg i
ordre. Av disse vil vel 50 bli levert i 2002. Til tross for positive
tegn pa ettersparselssiden kan dette f& innvirkning pd markedet.
Antall skip som vil operere i Nordsjgen forventes a bli noenlunde
stabilt og ettersparselen i de avrige omréder som Brasil, Vest Afrika



Styret i Solstad Offshore ASA, fra venstre: Johannes Solstad, Jakob Rugland,

Idar Ulstein og Per Gunnar Solstad. Sittende foran Tor Edv. Hestvik.

og @sten vil vaere avgjerende for markedsbalansen. Tendensen til
ettersparsel etter moderne flerbrukstonnasie i de nevnte omrader
forventes 4 fortsette.

Det er drlig stor politisk usikkerhet rundt de viktigste ramme-
betingelsene for skipsdrift fra Norge. Dette gjelder sa vel refusjons-
ordningen for norske sjafolk som rederibeskatningsreglene.
Begge ordninger er vesentlig forringet i forhold til det de var
opprinnelig. | Europa har flere land vedtatt rederibeskatnings-
ordninger som er gunstigere enn de vi har i Norge. Med den
mangel pa langsiktighet som norske myndigheter har vist i sin
skipsfartspolitikk har rederiet valgt & gke utenlandsdelen av sin
drift i 2001.

Dagens begrensede muligheter til finansiering av nye utbygginger
av nettverk sammen med den lave veksten vi for tiden har i verdens-
gkonomien, gjer at ettersparselen etter skip til legging og vedlikehold
av fiberoptisk kabel pa kort sikt vil vaere lav. Pa litt lengre sikt for-
ventes det at utviklingen mot gkende bruk av moderne [T-teknologi
fortsetter for full styrke. Farst og fremst ligger potensialet i det
antall bedrifter og husholdninger som i dag ikke har anskaffet eller
ikke har fatt tilgang pé Internett og e-handel. Videre vil forhold som
wkt behov for overfering av fargebilder, raskere sgking og sending
pé internett, gkende elektronisk handel, direkte overfering av TV-
bilder og lignende gi stor ettersparsel etter kabelkapasitet.

Ettersom selskapets to spesialskip innenfor kabelmarkedet er
sluttet frem til 2004 vil ikke det svake marked pavirke selskapet
pa kort sikt.

10. BKONOMI — MORSELSKAP

Solstad Offshore ASA oppnddde et drsoverskudd etter skatt pa
NOK 6,7 mill (7,7 mill). Fortsatt er finansinntekter den vesentligste
inntektskilden.

Selskapets aktiva knytter seg hovedsakelig til verdien av aksjer i
datterselskap, felleskontrollerte selskap og tilknyttede selskap
samt til bankinnskudd. Regnskapsfert egenkapital ved arsskiftet
var NOK 927 mill, hvorav NOK 825 mill selskapsrettslig kan
utdeles som utbytte. Gjelden pa samme tidspunkt var NOK 81 mill,
hvorav NOK 72 mill gjelder avsatt utbytte for & 2001.

Arsregnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift i
samsvar med Regnskapsloven §3-3. Bl.a. basert pd innhentede
verdivurderinger av datterselskapenes skip er styrets vurdering at
virkelig verdi av selskapets eiendeler er vesentlig hayere enn regn-
skapsfart verdi.

Styret vil i den ordingre generalforsamlingen fremme forslag om
a godkjenne et styrehonorar for 2001 pa samlet NOK 1.102.500,-.
Revisjonshonoraret for morselskapet for 2001 foreslas til NOK
180.000,-

Styret foreslér at felgende disposisjoner gjeres:

Avsatt til utbytte 71588 320
Overfart fra annen egenkapital 64 864 430
Netto disponert / overfart 6723 890

Styret i Solstad Offshore ASA
Skudeneshavn, 21. mars 2002
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Tor Edv. Hestvik Johannes Solstad
Styrets leder Styrets nestleder / adm. dir.
Jakob Rugland Idar Ulstein
Styremediem Styremedlem

r.4. Qﬁ/

Per Gunnar Solstad
Styremedlem / viseadm. dir.
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RESULTATREGNSKAP 1.1 31.12
MORSELSKAP (NOK 1 000) KONSERN
2000 2001 Noter 2001 2000 1999
0 0 Netto driftsinntekter 4 873 803 646 006 539 928
0 0 Salgsgevinster 2 7204 0 97 942
0 0 Sum driftsinntekter 881 007 646 006 637 870
-2 500 -3222 Personalkostnader 56,7 -235152 -188 774 -176 817
0 0 Ordineere avskrivninger 8 -117 730 -103 190 -73120
0 0 Avskrivning balansefert periodisk vedlikehold 8 -25 987 -21 085 -17 763
-2199 -2 401 Andre driftskostnader 9 -143 401 -106 679 -97 213
0 0 Tap realisasjon driftsmidler -2 382 0 0
-4 699 -5 623 Driftsresultat 356 355 226 279 272 957
0 0 Inntekt pd investering i tilknyttet/felleskontrollert selskap 11 6573 339 -351
5669 4 682 Renteinntekt fra foretak i samme konsern 0 0 0
10 074 5994 Annen renteinntekt 23 059 21 960 21 657
3762 8162 Annen finansinntekt 28 086 889 0
0 0 Verdiendring av finansielle omlapsmidler 0 0 865
-71 -687 Annen rentekostnad -69 594 -71 470 -52 332
-3973 -4 858 Annen finanskostnad 13 -1 -18 937 -14 361
10 762 7 670 Ordinzrt resultat for skattekostnad 344 478 159 060 228 435
-3 086 -946 Skattekostnad pé ordinzert resultat 14 -15999 -5782 -8 151
7676 6724 Arets resultat 328 479 153 278 220 284
Herav minoritetsandel 18 855 19 0
Herav majoritetsandel 309 624 153 259 220 284
Resultat pr. aksje 16 9,25 429 6,16
Overfgringer og disponeringer:
35794 71588 Avsatt til utbytte
-28118 -64 864 Overfert fra annen egenkapital
7 676 6 724 Sum overfgringer og overfgringer




BALANSE 31.

12

MORSELSKAP (NOK 1 000) KONSERN
31.12.00 31.12.01 Noter 31.12.01 31.12.00
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
0 0 Goodwill 8 10 758 12910
0 0 Sum immaterielle eiendeler 10 758 12 910
Varige driftsmidler
0 0 Skip og byggekontrakter 8 2512 577 1752 684
0 0 Balansefart periodisk vedlikehold 8 29 604 22 508
0 0 Andre anleggsmidler 8 21 711 8748
0 0 Sum varige driftsmidler 2 563 892 1783 940
Finansielle anleggsmidler
818 476 816 346 Investeringer i datterselskaper 10 0 0
61448 75177 Lén til foretak i samme konsern 12 0 0
75 19 953 Investeringer i felleskontrollert virksomhet 11 17 784 432
3750 6800 Investeringer i tilknyttet selskap 1 81018 31438
1503 7004 Investering i aksjer og andeler 11 9754 1503
163 015 69 972 Bundne bankinnskudd 13,18 163 899 163 016
0 1995 Andre langsiktige fordringer 12 3018 0
0 0 QOverfinansiering pensjon 7 9039 10 412
1 048 267 997 247 Sum finansielle anleggsmidler 284 512 206 801
1 048 267 997 247 Sum anleggsmidler 2 859 162 2 003 651
Omlgpsmidler
0 0 Beholdninger 7 936 10 207
Fordringer
0 0 Kundefordringer 153 569 103 277
637 471 Andre kortsiktige fordringer 50 475 22 735
637 47 Sum fordringer 204 044 126 012
1252 9790 Bankinnskudd og kontantekvivalenter 18 434 600 215 516
1889 10 261 Sum omlgpsmidler 646 580 351735
1 050 156 1007 508 SUM EIENDELER 3 505 742 2 355 386




BALANSE 31.12

MORSELSKAP (NOK 1 000) KONSERN
31.12.00 31.12.01 Noter 31.12.01 31.12.00
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
71588 71588 Aksjekapital (35.794.160 a 2,-) 71588 71588
-324 -1183 Egne aksjer -1183 -324
11 601 11 601 Overkursfond 11 601 11 601
82 865 82 006 Sum innskutt egenkapital 82 005 82 865
Opptjent egenkapital
923 684 844 586 Annen egenkapital 1300 680 1076 876
923 684 844 586 Sum opptjent egenkapital 1300 680 1076 876
0 0 Minoritetsinteresser 45123 40208
1 006 549 926 592 Sum egenkapital 15 1427 808 1199 949
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
0 0 Utsatt skatt 14 3782 5053
0 0 Utsatt inntekt 2 125 094 0
0 0 Sum avsetning for forpliktelser 128 876 5 053
Annen langsiktig gjeld
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner/leasingforpliktelser 13 1746 162 1039 536
0 0 Sum langsiktig gjeld 1746 162 1 039 536
Kortsiktig gjeld
3918 7574 Leverandergjeld 36 227 34 386
3086 946 Betalbar skatt 14 16 886 5148
0 0 Offentlige trekk og avgifter 14970 11212
35794 71588 Avsatt utbytte 15 71588 35794
809 808 Annen kortsiktig gjeld 63 225 24 308
43 607 80 916 Sum kortsiktig gjeld 202 896 110 848
43 607 80 916 Sum gjeld 2077 934 1155 438
1 050 156 1 007 508 SUM EGENKAPITAL 0G GJELD 3 505 742 2 355 386
Pantstillelser 8
Garantiansvar efc. 3,11
Skudeneshavn, 21. mars 2002
E 7 g i 1 fuerz V.
Tor Edv. Hestvik Johannes Solstad Jakob Rugland Idar Ulstein Per Gunnar Solstad
Styrets leder Styrets nestleder / adm. dir. Styremedlem Styremedlem Styremedlem / viseadm. dir.



KONTANTSTROMOPPSTILLING

MORSELSKAP (NOK 1 000) KONSERN
2000 2001 2001 2000 1999
KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
10 762 7670 Resultat for skattekostnad 344 478 159 060 228 435
-4712 -3086  Periodens betalte skatter -5248 -5870 -2 630
0 0  Ordinre avskrivninger/avskrivning balansefart periodisk vedlikehold 143 717 124 275 90 883
0 0  Tap/gevinst vedrarende anleggsmidler 2382 -6 -97 942
0 0  Verdiendring omlgpsmidler 0 0 -665
0 0  Effekt av endring i pensjonsmidler 1373 18377 -2 359
0 0 Urealisert valutagevinst/tap -10 542 14 822 12 071
3864 3656  Endringer i beholdninger, debitorer og kreditorer -46 198 -34 532 54 693
-65 165  Endring i tidsavgrensningsposter 134 812 5150 -38 024
9 849 8405 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter (A) 564 774 261 522 244 462
KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
0 0 Investert i varige driftsmidler -901 711 -243 149 -684 377
0 0  Utbetaling balansefert periodisk vedlikehold -33 082 -19 485 -27 355
0 0 Solgt varige driftsmidler 15 846 289 120 330
-8 593 -26299  Investert i andre aksjer/andeler -75182 -28 038 -4.902
4 865 0  Realisasjon andre aksjer 0 4 865 0
-3 728 -26 299  Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter (B) -994 129 -285 519 -596 304
KONTANTSTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
0 0  Inn/utbetaling fra minoritetsinteresser -13 940 40189 0
-35794 -35794  Utbetaling av utbytte -35 794 -35 794 -35794
-4259 -15093  Investert i egne aksjer -15093 -4259 -1185
-12 217 93043 Inn/utbetaling av bundne bankinnskudd -885 -12217 -150 737
36 524 44668  Innbetaling av langsiktige fordringer 0 0 0
-4 780 -60 392  Utbetaling av langsiktige fordringer -3018 0 -500
0 0  Opptak av gjeld 794 673 155 000 710 434
0 0  Nedbetaling av gjeld -77 504 -165 542 -134 372
-20 587 26 432  Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter (C) 648 439 -22 684 387 846
-14 466 8538  Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (A+B+C) 219 084 -46 681 36 004
15718 1252  Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01. 215516 262 197 226193
1252 9790 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr. 31.12. (Note 22) 434 600 215 516 262 197
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NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER
(Tall i NOK 1 000 hvor annet ikke er oppgitt)

GENERELT Arsregnskapet er satt opp i samsvar med Regnskaps-
loven og god regnskapsskikk i Norge. De viktigste regnskaps-
prinsippene er beskrevet nedenfor.

KONSOLIDERING Solstad-konsernet inkluderer morselskapet
Solstad Offshore ASA og selskaper hvor morselskapet direkte eller
indirekte har flertall av den stemmeberettigede kapital.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper. Kost-
prisen pa aksjer i datterselskaper elimineres mot egenkapitalen i
datterselskapet pa oppkjepstidspunktet.

Intern fortjeneste ved salg innen konsernet er eliminert full ut i
konsernregnskapet. Utenlandske datterselskaper konsolideres
ved & omregne resultatregnskapet til transaksjonskurs, skip og
ordinzre avskrivninger til historisk kurs og andre balanseposter
til balansedagens kurs. Omregningsdifferansen klassifiseres som
finanspost i resultatregnskapet.

SEGMENTRAPPORTERING Frem til juni 2001, hadde konsernet
et virksomhetsomréde, offshore. Fra juni 2001 utvidet konsernet
sitt tjenestespekter til ogsd & omfatte vedlikehold og legging av
kabel. Denne tjenesten utfares av 2 av vare nybygg, Normand
Cutter og Normand Clipper. Inntekter og kostnader fra disse 2
skipene er i sin helhet rapportert som kabel segment, og de gvrige
skipene tilharer offshore-segmentet. Felleskostnader er fordelt
forholdsmessig mellom segmentene i samme forhold som andre
driftskostnader.

BRUK AV ESTIMATER | forbindelse med utarbeidelse av regn-
skapet blir estimater og forutsetninger som pévirker regnskapet

benyttet. Virkelige tall kan variere noe fra estimatene.

VALUTA Pengeposter i utenlandsk valuta er beregnet til valuta-
kurs pr. balansedagen.

Falgende sluttkurser er benyttet i regnskapet:

GBP UsD BRL
Pr31.12.99 13,020 8,0500 4,490
Pr31.12.00 13,274 8,8945 4,840
Pr31.12.01 13,091 9,0226 3,954

Konsernet har langsiktige fraktkontrakter i USD og GBP. Det er
hensyntatt valutasikringseffekten av disse mot langsiktig gjeld i
samme valuta.

Effekt av valutaposter er inkludert under finansposter i resultat-
regnskapet.

NOTER

KOSTNADER VED LANEOPPTAK Kostnader ved ldneopptak
balansefares ved laneopptakstidspunktet og kostnadsfares over
I&nets lapetid.

VURDERING OG PRESENTASJON AV OML@PSMIDLER
Beholdninger er vurdert til laveste av anskaffelseskost og antatt
salgsverdi. Fordringer er oppfert til palydende med fradrag for
forventet tap.

NYBYGGINGSKONTRAKTER Innbetalinger p& nybyggings-
kontrakter er fert opp i balansen som anleggsmiddel.
Byggetilsyn og andre byggerelaterte kostnader far levering er
balansefert pé skipet. Konsernet endret i 2000 prinsipp slik at
egne byggeldnsrenter n blir balansefert sammen med skip/bygge-
kontrakter og avskrives over gkonomisk levetid.

VARIGE DRIFTSMIDLER 0G AVSKRIVNINGER Varige drifts-
midler oppfares i balansen til anskaffelseskost med fradrag for
akkumulerte avskrivninger. Avskrivningene er linezre og fastsettes
ut fra en vurdering av de enkelte anleggsmidlers gjenvaerende
gkonomiske levetid. Det er gjennomfart avskrivning pa skipene
basert pa 25 ar gkonomisk levetid. Gevinst ved salg av skip og
byggekontrakter fares som driftsinntekter, da salg anses & veere en
del av selskapets ordinare virksomhet.

Goodwill avskrives etter en sats pa 10% av kostpris da ervervet
virksomhet forventes & ha en verdi for selskapet i en periode pa
minst 10 &r.

INNTEKTSFORING Inntekter og kostnader relatert til certepartiene
periodiseres ut fra det antall dager reisen varer far og etter regn-
skapsperiodens slutt.

BEHANDLING AV INNLEIDE DRIFTSMIDLER Selskapet skiller
mellom finansiell leasing og operasjonell leasing. Ved operasjonell
leasing feres det rlige leasingbelap lapende som driftskostnad.
Finansiell leasing vises som driftsmiddel og gjeld, og arlige
leasingbelep regnskapsferes som renter og avdrag.

BALANSEFORT PERIODISK VEDLIKEHOLD (DOKKING)
Beslutningkriteria som legges til grunn for reparasjonsomfanget
ved dokking tilsier at dette er & anse som investeringsbeslutninger.
Kostnadene balanseferes og avskrives over perioden fram til



este dokking, normalt 24 méneder. Ved kjgp av skip, dekom-

poneres anskaffelseskost i skip og balansefert dokking. Ordinre
vedlikeholdskostnader belastes driftsresultatet nar vedlikeholdet
finner sted.

SKATTER / UTSATT SKATT. Rederibeskatningsreglene inne-
barer at rederiselskaper pa visse vilkdr ikke beskattes av sine
lepende inntekter, uten farst nar disse inntekter eventuelt utdeles
som utbytte eller selskapet ikke lenger oppfyller de fastsatte vilkdr
for & bli beskattet etter reglene. P& den annen side ilegges selskapene
tonnasjeskatt. Netto finansinntekt vil dog beskattes lapende.

Utsatt skatt/utsatt skattefordel er beregnet etter gjeldsmetoden med
28% pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier som eksisterer ved utgangen
av regnskapsaret, og skattemessige underskudd til fremfering.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller er utlignet
og fert netto.

Utsatt skatt pa merverdier i forbindelse med oppkjep av datter-
selskaper, felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskap, blir
ikke utlignet.

Naverdien av utsatt skatt knyttet til de skattegkende midlertidige
forskjeller som er overfart til selskapet underlagt rederibeskatning
fra og med 1996 og 1997, og senere opparbeidet overskudd, er
uvesentlig da selskapet ikke forventer at vesentlige deler av disse
midler vil utdeles som utbytte i overskuelig fremtid. Eventuelt
utbytte deles ut av beskattet egenkapital eller drets overskudd.
Utsatt skattefordel balansefares nar det er sannsynliggjort at
fordelen kan utnyttes.

KLASSIFISERING AV POSTER | REGNSKAPET. Eiendeler
bestemt for varig eie eller bruk og fordringer med forfall senere
enn ett r fra regnskapsarets utlep, er oppfert som anleggsmidler.
@vrige eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler.

Gjeld som forfaller senere enn ett r etter regnskapsarets utlep er
oppfart som langsiktig gjeld. Med unntak av farste ars avdrag pa
pantegjeld og leasingforpliktelser er gvrig gjeld klassifisert som
kortsiktig gjeld.

FINANSIELLE INSTRUMENTER. Inngétte finansielle kontrakter
defineres som enten sikrings- eller handelsforretning. Inngétte
sikringsforretninger periodiseres og klassifiseres pa samme mate
som de tilherende sikringsobjekter eller fremtidige transaksjoner.
For sikringsinstrumenter periodiseres termintillegget/fradraget
lineaert over sikringsperioden. Handelsforretninger males til markeds-
verdi.

EKSTRAORDINERE POSTER. Etter de kriterier som selskapet
legger til grunn for & klassifisere inntekter og kostnader under
denne kategori ma postene bade vére uvanlige, uregelmessige
0g av betydelig sterrelse for & kunne Klassifiseres som ekstraordinar.

BETINGEDE UTFALL. Betingede tap som er sannsynlig og
kvantifiserbare, blir kostnadsfart. Betingede gevinster/inntekter
inntektsfares ikke.

NOTER

PENSJONER. Pensjoner og pensjonsforpliktelser er inkludert i
resultatregnskapet og balansen i henhold til norsk regnskaps-
standard. Netto pensjonskostnad omfatter periodens beregnede
pensjonsopptjening inklusive fremtidig lennsvekst og tillagt esti-
mert rente, fratrukket estimert avkastning pd pensjonsmidlene og
eventuelle virkninger av endringer i estimater og planer.
Overfinansiering balanseferes i den utstrekning denne kan anvendes
til fremtidige pensjonsforpliktelser.

AKSJER OG ANDELER | ANDRE SELSKAPER. Omlgps-
investeringer i form av aksjer behandles ikke som handelsporte-
falje og verdsettes til laveste av kostpris og markedsverdi.

Aksjer i datterselskaper, tilknyttede selskaper og felleskontrollert
virksomhet oppfares i selskapsregnskapet til kostpris og nedskrives
i den utstrekning der er en vesentlig mindreverdi som ikke antas
a vaere av forbigdende natur. | konsernregnskapet anvendes egen-
kapitalmetoden (netto) for strategiske investeringer i andre selskaper
hvor eierandelene er 20-50% (tilknyttede selskaper og felles-
kontrollert virksomhet).

TILSKUDD. Tilskudd vedrarende refusjonsordningen for sjgfolk
er regnskapsfart som en kostnadsreduksjon.

EGNE AKSJER. Egne aksjer er fart opp til palydende pd egen
linje under posten aksjekapital. Forskjellen mellom palydende og
anskaffelseskost er regnskapsfert over annen egenkapital.

KONTANTSTROMOPPSTILLING. Konsernet anvender den
indirekte metode. Investeringer i aksjer og andre likvider med
lopetid over 3 méaneder er ikke inkludert under kontantekvivalenter.

ENDRING AV REGNSKAPSPRINSIPPER. Ny regnskapslov
ble implementert i 1999 og sammenligningstallene ble omarbeidet.

Konsernet endret i 2000 regnskapsprinsipp slik at kalkulerte renter
pd egen finansierte byggeterminer blir balansefart sammen med
skip/byggekontrakter og avskrevet over skipets gkonomiske levetid.

Sammenligningstallene i resultatregnskapet og balansen er omarbeidet
i henhold til nytt regnskapsprinsipp.
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NOTER

NOTE 2  STORE ENKELTTRANSAKS JONER

Store enkelttransaksjoner i 2001:

Salg og tilbakeleie av nybyggene Normand Cutter (kabelskip - levert juni 2001) og Normand Clipper (kabelskip - levert oktober 2001), med en samlet verdi pd NOK 892 mill.
Transaksjonen medferte en gevinst pd NOK 132 mill, som inntektsferes over den faste leieperioden pa 6 ar, hvorav NOK 7 mill er inntektsfart i 2001. | tillegg har et tilknyttet
selskap i konsernet (Island Offshore II1) i november 2001 fétt overlevert nybygget Normand Rover (SCV UT 745 E), til en kostpris pa NOK 275 mill.

Store enkelt transaksjoner i 2000:
Et tilknyttet selskap i konsernet (Island Offshore I) fikk i desember 2000 overlevert Normand Borg til en kostpris pd NOK 273 mill.

Store enkelttransaksjoner i 1999:

Salg av nybyggene Normand Pioneer og Normand Progress, verdi NOK 754 mill og tilbakeleie av skipene. Transaksjonene medfarte en gevinst pa NOK 98 mill.

NOTE 3  FINANSIELL MARKEDSRISIKIO, FINANSIELLE INSTRUMENTER, GARANTIANSVAR ETC.

Konsernet er eksponert for renterisiko og valutarisiko. Farstnevnte er til en viss grad sikret ved hjelp av finansielle instrumenter. Blant annet har konsernet inngétt en 6 ars
rentesikringsavtale for ca 48% av USD gjelden. Valutarisikoen er skt sikret ved at fraktkontrakter og bankinnskudd holdes i samme valuta som forpliktelsene. Kredittrisiko er
ansett som lav. Konsernet har, uten om egne aksjer, ikke investert i noterte aksjer. Konsernet har i perioden anvendt FRA-kontrakter, rentebytteavtaler og terminkontrakter i
sikringsgyemed.

Pr31.12.01 hadde konsernet inngétt en terminkontrakt pa USD 0,5 mill til kurs 9,096 med forfall april 2002.

Solstad Offshore ASA har avgitt morselskapsgaranti pd NOK 12 mill for datterselskapet Normand Drift AS. For gvrig vises det til note 11 og 13.

Solstads andel av uinnkalt KS-kapital utgjorde pr. 31.12.01 ca NOK 79 mill.

NOTE 4  FORDELING PA SEGMENTER 06 GEOGRAFISKE MARKEDER

Offshoreservice virksomhet er konsernets hovedvirksomhetsomrade. Fra juni 2001 har konsernet utvidet sitt spekter av tjenestetilbud til ogsa @ drive med legging og vedlike-
hold av kabel.

Offshore Kabel Totalt
Netto driftsinntekter 797 239 76 564 873 803
Netto gevinst ved salg anleggsmidler 0 4822 4822
Sum driftsinntekter 797 239 81 386 878 625
Driftskostnader 345 579 32974 378 553
Driftsresultat fer avskrivninger (EBITD) 451 660 48 412 500 072
Avskrivninger (1) 129 083 14 634 143 717
Driftsresultat 322 577 33778 356 355
Samlede eiendeler (2) 2 146 361 915 742 3062103
Rentefri gjeld/leverandargjeld 92 969 38338 131 307
Arets investering 140 396 794 397 934 793

(1) Avskrivningene inkludere bade ordinar avskrivning og avskrivning pa periodisk vedlikehold. For fordeling av inntekter og kostnader mellom de ulike segmentene vises det til note 1.
(2) Bankinnskudd og rentebarende gjeld er ikke fordelt, da segmentene ikke har ansvar for egen finansiering.

Fraktinntektene fordeler seg pé falgende markeder:

2001 2000 1999
Nordsjgen 586 830 414 493 384 069
Vest Afrika 12 689 10 203 0
Ser Amerika 136 420 135 154 80 543
Nord Amerika 0 15797 35921
Europa ellers 137 864 70359 39 395
Totalt 873 803 646 006 539 928




NOTER

NOTE 5 LONNSKOSTNADER, ANSATTE 0G SARSKILTE YTELSER
MORSELSKAP KONSERN
1999 2000 2001 2001 2000 1999
0 0 0 Personalkostnader skip 212 458 173 340 164 288
1690 2500 3222 Personalkostnader administrasjon 22 694 15434 12 529
1690 2500 3222 Sum personalkostnader 235 152 188 774 176 817
(Konsern) 2001 2000 1999
Lanninger 172 269 133 237 125 004
Arbeidsgiveravgift 22 852 18677 17 677
Pensjonskostnader 3016 2 646 2114
Andre ytelser 9324 7132 8924
Total lgnn og sosiale kostnader 207 461 161692 153 719

GODTGJORELSE TIL STYRE, ADMINISTRERENDE DIREKT@R 0G REVISOR

Det er kostnadsfart fglgende belgp i konsernet. 2001 2000 1999
Styre 1339 796 630
Administrerende direktar 902 740 13
Revisor, revisjon 700 225 180
Revisor, radgivning 345 226 337
Sum 3 286 1987 1 860
Gjennomsnittlig antall ansatte: 428 367 346

| morselskapet er det i 2001 kostnadsfert NOK 1.102.500 i styrehonorar og hhv NOK 180.000 og NOK 20.000 i honorar til revisor i form av revisjon og radgivning. Det fore-
ligger ikke sarskilte avtaler om godtgjerelse ved fratreden for hverken administrerende direktar eller styrets formann. Det foreligger heller ikke sarskilte bonus- eller opsjons-
programmer for medlemmer av styret eller konsernledelsen. Det er ikke ytet Ian til ledende ansatte.

NOTE 6 TILSKUDD

Konsernet har mottatt tilskudd fra refusjonsordningen for sjafolk som er bokfart som kostnadsreduksjon pd personalkostnader pd i alt NOK 13 mill. (2000 NOK 12 mill.,

1999 NOK 12 mill).

NOTE 7 PENSJONER (Konsern)

Ordningen er forsikringsbasert. Det er 344 medlemmer pr. 31.12.2001. Det er lagt til grunn felgende forutsetninger; diskonteringsrente 6%, forventet avkastning 7%,
lgnnsregulering 3% og pensjonsregulering 2%.

2001 2000 1999
Estimert forpliktelse 28 567 24 371 20 087
Verdi av pensjonsmidler 33430 30 304 24 340
Ikke resultatfert endring i forutsetninger 4176 4479 4782
Overfinansiering 9039 10 412 9035
Pensjonskostnaden fremkommer som falger:
Naverdi av arets pensjonsopptjening 3402 3056 2328
Rentekostnad palepte forpliktelser 1449 1222 1020
Forventet avkastning pensjonsmidler -2138 -1935 -1 537
Kostnadsfart endring i forutsetninger 303 303 303
Kostnadsfart arbeidsgiveravgitt 582 382 590
Pensjonskostnad 3598 3028 2704

Virkningen av estimatendringer og avvik mellom estimert og faktisk avkastning, kostnadsferes over amortiseringsperioden, som er 16 &r. Balansefering av overfinansiering
legger til grunn at midlene kan anvendes til fremtidige pensjonspremiebetalinger.



NOTER

NOTE 8 VARIGE DRIFTSMIDLER/IMMATERIELLE EIENDELER
Akkumulerte Balansefort

Kostpris Tilgang i Avgang i av/nedskr. verdi Periodens
Konsern: 01.01.2001 perioden perioden 31.12.2001 31.12.2001 av/nedskr.
Skip og byggekontrakter 2373 816 886 793 12 562 -735 470 2512 577 114 338
Goodwill 21518 0 0 -10 760 10 758 2152
Driftslasare 11178 14918 -715 -3670 21 711 1240
Sum konsern 2 406 512 901 711 -13 277 -749 900 2 545 046 117 730
Balansefgrt periodisk vedlikehold: 2001 2000 1999
Balansefart periodisk vedlikehold 01.01 22 508 24108 14516
Tilgang i perioden 33083 19485 27 355
Avskrivning periodisk vedlikehold i perioden -25 987 -21 085 -17 763
Balansefgrt periodisk vedlikehold 31.12 29 604 22 508 24 108

Avskrivning av skip er gjennomfgrt etter en forventet skonomisk levetid pd 25 ar. Goodwill vedrarer ervervet av managementselskapet, og avskrives over 10 ar, da oppkjopet
forventes & ha en verdi for selskapet i en periode pa minst 10 &r. Driftslgsere avskrives etter satser pd 15-25%.

For 4 av konsernets skip (Normand Pioneer, Normand Progress, Normand Cutter og Normand Clipper) er det inngétt langsiktige leieavtaler (lease) med britiske eierselskap.
De to ferst nevnte skipene har en leieavtale frem til begynnelsen av 2005, og de to sistnevnte har tilsvarende avtale frem til begynnelsen av 2008. Ved utlgpet av den faste
leieperioden pa de leasede skipene (jf note 13) vil enten leieavtalene forlenges eller konsernet vil overta eierselskapet ved at andelen i det britiske eierselskapet overfares til
avtalte priser. For Normand Pioneer og Normand Progress er denne prisen ca. GBP 45 mill og for Normand Cutter og Normand Clipper ca. USD 84 mill.

Skipene er viderefart i konsernets balanse da avtalene etter god norsk regnskapsskikk er vurdert, hensyntatt kombinasjonen av inngatte leie- og opsjonsavtaler, & vare finansielle
leieavtaler.

Nybyggingskontrakter
Pr. 31.12.2001 er falgende 6 skip under bygging (oversikt i 100%):

Leverings- Solstads Kontrakts Innbetalte Resterende Forfall Befraktnings
Nybyggingskontrakter ~ tidspunkt Eierselskap andel pris terminer 31.12.2001 2002 kontakter
Nybygg 170, Flekkefjord Mars 2002 S. Rederi AS 100% 276 000 53 632 222 368 222 368 Ingen
Nybygg, Transnave Brasil Mars 2002 N. Offshore LTDA 50% 21249 16 999 4250 4250 8 dr
Nybygg 261, Ulstein Verft Mai 2002 Explorer | KS 51% 326 200 42 000 284200 284200 150 dager
Nybygg 262, Ulstein Verft  Sept. 2002 Explorer Il KS 25% 318 300 31800 286500 286 500 Ingen
Nybygg 135, Seviknes Sept. 2002 |. Offshore IV KS 50% 327 100 39 277 287 823 287823 Ingen
Nybygg 296, Kleven Verft Nov. 2002 S. Rederi AS 100% 207100 10 225 196875 196 875 Ingen

Rederiet har opsjoner til & endre en del av utrustningen pa skipene og prisene kan derfor komme til & avvike noe fra det oppgitte. Med unntak av Nybygg 262 og Nybygg 135,

som eies av tilknyttede selskap, er innbetalt belap pa nybyggingskontraktene er balansefart. Fremmedkapitalfinansieringen av nybyggene 135/261/262 er pr. 21.03.02 ikke sluttfart.
For de @vrige nybyggene er I&nefinansieringen sikret.

Endring av regnskapsprinsipp vedrarende byggeldnsrenter medfarte en nettoeffekt lik NOK 7 mill i 2000.

NOTE 9 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

MORSELSKAP KONSERN
1999 2000 2001 2001 2000 1999
0 0 0 Driftskostnader skip 129193 93 650 81884
0 0 0 Driftskostnader ROV 6472 5659 7493
2788 2199 2 401 Andre administrasjonskostnader 7736 7370 7 836
2788 2199 2 401 Sum andre driftskostnader 143401 106 679 97 213




NOTER

NOTE 10  AKSJER | DATTERSELSKAP

Forretnings- Eier/stemme Antall Aksje- Kostpris/

kontor andel aksjer Palydende kapital balansefgrt verdi

Solstad Shipping AS Skudeneshavn 100% 10 000 1000 10 000 10 000
Solstad Rederi AS Skudeneshavn 100% 60 150 1000 60 150 778 121
Normand Drift AS Skudeneshavn 100% 150 1000 150 150
Solstad Offshore UK Ltd Aberdeen 100% 100 GBP 1 GBP 100 18 075
Solstad Cable Invest AS Skudeneshavn 100% 2 000 1000 2000 10 000
Sum 816 346

Aksjer/andeler i datterselskap - eiet av konsernselskap

Forretnings- Eier/stemme Antall Aksje-
kontor andel aksjer Palydende kapital

Eiet av Solstad Rederi AS:
Explorer | AS Skudeneshavn 51% 816 1000 1600
Explorer | KS Skudeneshavn 51% (*)
Eiet av Solstad Offshore UK LTD:
Solstad Cable UK LTD Aberdeen 62,5% 312 500 GBP 1  GBP 312.500
Eiet av Solstad Cable Invest AS:
Solstad Cable Ships AS Skudeneshavn 62,5% 1250 1000 2000
Solstad Cable Ships KS Skudeneshavn 62,5% (*)

(*) Samlet andel gjennom komplementar og direkte eie i komandittselskapet.

NOTE 11 AKSJER | FELLESKONTROLLERT VIRKSOMHET 0G TILKNYTTEDE SELSKAP M.V.

Aksjer og andeler i felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskap - eiet av morselskap

Forretnings- Eier/stemme Antall Egenkapital Resultat

kontor andel aksjer Kostpris ~ 31.12.2001 2001 (100%)

NorSkan Offshore LTDA (FKV) Rio de Jangiro 50% 4730 745 19878 38149 -2 044
Normand Edda AS (FKV) Skudeneshavn 50% 75 75 299 34
DeepOcean AS (TS) Haugesund 33,33% 27 200 6 800 25 967 11959
Sum 26 753 64 415 9 949

Aksjer og andeler i felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskap - eiet av konsernselskap

Forretnings- Eier/stemme Antall Egenkapital Resultat

kontor andel aksjer Kostpris ~ 31.12.2001 2001 (100%)

NorSkan Offshore LTDA (FKV) Rio de Janeiro 50% 4730 745 19 878 38 149 -2 044
Normand Edda AS (FKV) Skudeneshavn 50% 5 [ 299 34
DeepOcean AS (TS) Haugesund 33,33% 27 200 6 800 25 967 11 959
Island Offshore | AS (TS) Ulsteinvik 25,0% 1875000 1875 8 866 1591
Island Offshore Il AS (TS) Ulsteinvik 25,0% 1500 1500 6 331 343
Island Offshore IV AS (TS) Ulsteinvik 50,0% 2250 2821 4 422 -67
Explorer I AS (TS) Skudeneshavn 25,0% 400 409 1574 37
Island Offshore | KS (TS) Ulsteinvik 22,5% 19 374 90 408 16 601
Island Offshore Il KS (TS) Ulsteinvik 22.5% 12 419 60 319 4 657
Island Offshore IV KS (TS) Ulsteinvik 45,0% 19 329 40 848 -231
Explorer II KS (TS) Skudeneshavn 22,5% 7908 34 872 86
Sum 92 388 312 055 32 966

Solstad Offshore ASA har avgitt garanti pa inntil NOK 4,5 mill vedrgrende DeepOcean AS.

Investeringer i aksjer eiet av morselskap Eier- Balansefgrt
andel verdi

Eiet av Solstad Offshore ASA:

Seabed Geophysical AS 10,54% 7004



NOTER

Solstad Offshore ASA har gitt et konvertibelt ansvarlig 1dn til Seabed Geophysical AS pa ca NOK 2 mill.
Investeringer i aksjer eiet av konsernselskap Eier- Balansefart
andel verdi
Eiet av Solstad Shipping AS:
ResQ AS (ikke TS) 22,35% 2 750

NOTE 12 MELLOMV/ARENDE KONSERN (morselskap)

Solstad Offshore ASA hadde falgende fordringer/gjeld pé konsernselskap:

31.12.2001  31.12.2000 Rentesats
Solstad Offshore (UK) Ltd 12 000 13 500 8,53%
Solstad Shipping AS 0 6990 7,00%
Solstad Rederi AS 0 36178 7,00%
Solstad Cable UK 58 062 0 4,50%
Normand Drift AS 5115 0 7,00%
Solstad Shipping AS (leverandergjeld) -7 574 -3918 =
Sum 67 603 52 750
Konsernfordringer som forfaller senere enn ett ar etter regnskapsérets slutt er ca NOK 72 mill.
NOTE 13 PANTEGJELD 0G ANNEN LANGSIKTIG GJELD
MORSELSKAP KONSERN
2000 2001 2001 2000
0 0 Pantegjeld 346 093 384 988
0 0 Leasingforpliktelser 1400 069 654 548
0 0 Sum langsiktig gjeld 1746 162 1039 536
Bokfert verdi pantsatte eiendeler:
MORSELSKAP KONSERN
2000 2001 2001 2000
163 015 69 972 Bankinnskudd 163 899 163 016
0 0 Fordringer 153 569 103 277
0 0 Skip 2 251 442 1598 110
163 015 69 972 Sum bokfart verdi 2 568 910 1 864 403

Enkelte av skipene er stillet som sikkerhet for pantelanene. | tillegg er deler av fordringer og bankinnskudd pantsatt. Som sikkerhet for oppfyllelse av de inngatte leasingavtaler
er det stillet mor- og datterselskapsgarantier. Videre er nybyggene, et skip og et kontantdepositum pd GBP 13 mill stillet som sikkerhet. Av garantikostnader er ca NOK 2 mill.
belastet annen finanskostnad i morselskapets regnskap i 2001.

Det vesentligste av konsernets pantegjeld er i NOK og USD, mhhv 47% i NOK og 49% i USD. | tillegg var 4% av pantegjelden pr. 31.12.2001 i GBP. Leasingforpliktelsen er
fordelt mellom GBP 48,8 mill (NOK 640 mill) og USD 84,5 mill (NOK 760 mill). Ved érsskiftet hadde konsernet ubenyttede trekkfasiliteter pd NOK 31 mill.

Laneavtalene forutsetter blant annet at selskapet til enhver tid skal ha positiv arbeidskapital og at skipenes markedsverdi skal utgjere minst 125% av utestaende lan. For Normand
Skipper, Normand Ondur og Scott Protector er betingelsen 140% av utestaende Ian. Vedrarende krav til arbeidskapital holdes ferste &rs avdrag av pantegjelden utenfor. Selskapet
tilfredsstiller kravene i ldneavtalene pr. 31.12.01. I tillegg til pantstillelser/negative pantsettelsesklausuler inneholder avtalene transport av fraktinntekter, forsikringskrav og
factoringavtaler.

Avdragsstruktur neste fem dr pd pantegjeld og leasingforpliktelser pr. 31.12.2001 (NOK mill.):
2002 2003 2004 2005 2006
128 197 215 376 222

Avdrag utover fem & NOK 608 mill (525 mill). Rentene er flytende og avtales normalt for 3 eller 6 méneders perioder. Jr i tillegg note 3. Gjennomsnittlig rente pa skipsgjelden
i 2001 var ca 6,35%.

Ved utlgpet av den faste leieperioden pa de leasede skipene (jf note 8) vil enten leieavtalene forlenges eller konsernet vil overta eierselskapet ved at andelen i det britiske eier-
selskapet overfares til avtalte priser. For Normand Pioneer og Normand Progress er denne prisen ca. GBP 45 mill og for Normand Cutter og Normand Clipper ca. USD 84 mill.



NOTER

NOTE 14 SKATTEKOSTNAD
MORSELSKAP KONSERN
2000 2001 2001 2000
3 086 946 Betalbar skatt 16 755 5148
0 0 Ordinzr endring utsatt skatt/utsatt skattefordel -756 634
3 086 946 Skattekostnad 15 999 5782
MORSELSKAP Fordeling av skattekostnad pa ordinzrt resultat KONSERN
2000 2001 2001 2000
3086 946 Norsk del 15 381 5120
0 0 Utenlandsk del 618 662
3 086 946 Total skattekostnad 15 999 5782
Midlertidige forskjeller:
MORSELSKAP KONSERN
2000 2001 Skatteeffekt 2001 2000
Utenfor rederibeskattede selskaper:
0 0 Overfinansiering pensjon 2 531 9039 10 412
0 0 Anleggsreserve/avsetninger 1660 5779 7207
0 0 Fremfarbart udekket underskudd -409 -1463 0
0 0 Sum midlertidige forskjeller 3782 13 355 17 619
0 0 Utsatt skatt netto 3782 5 053
Anvendt skattesats Norge 28% 28%
Innenfor rederibeskattet selskap i Norge:
Negativ konto for beskattet inntekt 163 310 178 042
Akkumulert opparbeidet, ikke beskattet inntekt (*) 1300 260 1004 507
Underskudd til fremfaring (finans) 0 19 326
Utsatt skatt 0 0
Utsatt skatt totalt konsern 3782 5 053
MORSELSKAP Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjor KONSERN
2000 2001 28% av resultat for skatt: 2001 2000
3013 2148 28% skatt av resultat far skatt 96 454 44 537
14 -1223 Utbytte UK/godtgjarelse 0 0
59 21 Permanente forskjeller/rederibeskatning -80 455 -38 755
3 086 946 Beregnet skattekostnad 15999 5782

(*) Det er ikke hensyntatt avskrivninger.

Det er ikke regnskapsfart utsatt skatt knyttet til aksjer i datterselskapene, tilknyttede selskap eller felleskontrollert virksomhet. Naverdien av utsatt skatt knyttet til de skattegkende
midlertidige forskjeller som er overfart til selskapet underlagt rederibeskatning fra og med 1996 og 1997, og senere opparbeidet overskudd, er uvesentlig da selskapet ikke
forventer at vesentlige deler av disse midler vil utdeles som utbytte i overskuelig fremtid. Dersom det rederibeskattede selskap bryter vilkdrene for rederibeskatning eller trer

ut av ordningen vil det bli beregnet skatt pa selskapets hand. Ved en slik skattlegging vil markedsverdier legges til grunn. Videre vil det bli skatt ved utdeling av utbytte fra det
rederibeskattede selskap til aksjonarer utenfor ordningen. Det er foretatt serskilt beregning av utsatt skatt i UK (30% skattesats).

Tonnasjeavgift er klassifisert som driftskostnad.

RISK-belap pr. 1.1.2000 er fastsldtt til NOK -0,66 for morselskapet.
RISK-belgp pr. 1.1.2001 er fastslatt til NOK -0,79 for morselskapet.
RISK-belgp pr. 1.1.2002 er anslatt til NOK -1,72 for morselskapet.



NOTER

NOTE 15 EGENKAPITAL, ANTALL AKSJER, AKSJEEIERE 06 EGNE AKSJER

Aksje- Overkurs Annen egen- Sum

MORSELSKAP kapital fond kapital  egenkapital
Egenkapital 01.01.2001 71264 11 601 923 684 1006 549
Kiap egne aksjer (464.619) -929 -15181 -16 110
Salg egne aksjer (35.100) 70 948 1018
Arets resultat 6724 6724
Avsatt utbytte -71 588 -71 588
Egenkapital 31.12.2001 70 405 11 601 844 586 926 592
Aksje- Overkurs Annen egen-  Minoritets- Sum

KONSERN kapital fond kapital interesser  egenkapital
Egenkapital 01.01.2001 71264 11 601 1076 877 40 208 1199 949
Kiap egne aksjer (464.619) -929 -15180 -16 109
Salg egne aksjer (35.100) 70 948 1018
Arets resultat 309 624 18 855 328 479
Avsatt utbytte -71 588 -71 588
Minoritetsinteresser -13 940 -13 940
Egenkapital 31.12.2001 70 405 11 601 1300 680 45123 1427 808

Morselskapets aksjekapital pr. 31.12.01 representerer 35.794.160 aksjer a NOK 2. Antall aksjeeiere pr. 31.12.01 var 1.802. Styret har en fullmakt il & forhaye aksjekapitalen
med 2 mill aksjer a NOK 2,-, samt fullmakt til & gjennomfare en kapitalforhayelse pa inntil 140.000 aksjer a NOK 2,- rettet mot konsernansatte. Styret har ogsa fullmakt il &

erverve egne aksjer innenfor lovens rammer.

Aksjonzrer med mer enn 1% eierandel pr. 31.12.2001:

Solstad Invest AS 7103 813 19,84%
Solstad Trading AS 6 802 693 19,00%
Solhav Invest AS 2959 677 8,26%
Solstad, Johannes 1622 976 4,53%
Verdipapirfondet SKAGEN 1118 650 3,12%
Storebrand Livsforsikring 1031 550 2,88%
Ulsmo Invest AS 964 478 2,69%
Borgstein Verdi AS 950 000 2,65%
Bakkely Invest AS 776 837 2,17%
Marlin Verdi AS 700 000 1,95%
Solstad Offshore ASA 591 819 1,65%
Leif Heegh & Co Shipping 523 200 1,46%
Firstnordic Norge 400 000 1,11%

25 545 693 71,36%

Valgte tillitsmenns og administrerende direktors aksjeinteresse i selskapet.
| henhold til definisjon i aksjelovgivningen hadde styremedlemmene pr 31.12.01 falgende poster:

Tor Edv. Hestvik 2 400 aksjer
Johannes Solstad 18 489 159 aksjer
Jakob Rugland 21 200 aksjer
Per Gunnar Solstad 264 399 aksjer
Idar Ulstein 964 478 aksjer

Administrerende direkter Johannes Solstad kontrollerer direkte og indirekte 51,65% av utestdende aksjer pr. 31.12.2001.

Aksjeeie for ledende ansatte i konsernet:
Lars Peder Solstad 77 203 aksjer
Sven Stakkestad 5075 aksjer

Selskapets revisor eier ikke aksjer i selskapet.

Selskapet hadde pr 31.12.2001 ervervet 591.819 egne aksjer til kostpris totalt NOK 20,6 mill, hvorav 464.619 aksjer er ervervet og 35.100 solgt til ansatte i 2001.
Anskaffelsen av egne aksjer er gjort med bakgrunn i verdivurdering av selskapet. | tillegg vurderes det @ gi de ansatte tilbud & erverve deler av aksjene i lapet av dr 2002.



NOTER

NOTE 16 RESULTAT PR. AKSJE

Resultat pr. aksje i 2001 ble NOK 9,25, tilsvarende resultat pr aksje i 2000 var NOK 4,29. Resultat pr. aksje er beregnet ved & dividere konsernresultatet pa tidsveiet gjennomsnittlig
antall aksjer justert for beholdning av egne aksjer.

NOTE 17 TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE PARTER

Som nerstéende parter regnes styremedlemmene inklusiv relaterte selskap og ledelsern foravrig.
Det er ikke managementavtaler med selskaper utenfor konsernet som belaster det barsnoterte konsernet med management-fee fra n&rstdende parter.

Konsernet leier kontorlokaler til markedsverdi fra selskap hvor hovedaksjonar kontrollerer 40%, samt lager/verksted fra selskap hvor hovedaksjonar kontrollerer 100%, for til
sammen NOK 1 mill. Konsernet har ogsé benyttet et verksted for reparasjon og ombygging av konsernets skip (NOK 2,5 mill.), hvor hovedaksjonar kontrollerer 75%.

Konsernet har over flere &r anvendt Ulstein Verft AS som leverander av skip. Styremedlem Idar Ulstein er styreformann og aksjonar i verftet.

Mellomvaerende med konsernselskap er renteberegnet.

NOTE 18 BANKINNSKUDD

Av bankinnskudd i konsernet utgjer NOK 9,3 mill. bundne midler (skattetrekksmidler).
Forgvrig er deler av bankinnskudd pantsatt. Det vises til note 13.

NOTE 19 ENDRING | KONSERNSAMMENSETNING

| tillegg til datterselskapene Solstad Rederi AS, Solstad Shipping AS, Normand Drift AS, Solstad Offshore (UK) Ltd, Solstad Cable Invest AS og Solstad Cable Ships AS/KS
(62,5%), har Solstad Cable UK Ltd (62,5%) og Explorer | AS/KS (51%) i 2001 tilkommet som datterselskap.

Solstad Offshore LTDA, Brasil er gétt fra & veere et 100% datterselskap til & bli et felleskontrollert selskap (50%) og har samtidig endret navn til NorSkan Offshore LTDA. | tillegg
har konsernet Normand Edda AS (50%) som ogsa er et felleskontrollert selskap.

I tillegg til de tilknyttede selskapene, DeepQOcean AS (33,33%), Island Offshore | AS (25%), Island Offshore | KS (25%), Island Offshore Il AS (25%) og Island Offshore Il KS
(25%) er Explorer Il AS (25%), Explorer Il KS (25%), Island Offshore IV AS (50%) og Island Offshore IV KS (50%) tilkommet som tilknyttede selskap i 2001.
NOTE 20 HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Solstad Offshore ASA har gkt eierandelen i Explorer Il (AS/KS) fra 25% til 51%. Det er i tillegg kontrahert et nytt skip (A101) med levering i mars 2003. Skipet har en kontrakts-
pris pa ca NOK 310 mill. NorSkan Offshore Ltda har kontrahert et nytt skip (UT 755), med levering i juli 2003, kontraktspris ca NOK 155 mill.

Rederiet har opsjoner til & endre en del av utrustningen pa skipene og prisene kan derfor komme til & avvike noe fra det oppgitte.

NOTE 21 MILJBFORHOLD

Alle rederiets skip tilfredsstiller gjeldende miljgkrav. Ingen av rederiets skip er i 2001 bgtelagt eller straffet for brudd pa miljeforskrifter. Ingen av rederiets skip har pr. i dag
palegg om oppgradering eller utbedring av teknisk utrustning eller palegg vedrarende arrangementsmessing tiltak for a tilfredsstille gjeldende miljgkrav.

Rederiets HMS-system er i henhold il internasjonale regler, ISM-koden (IMOs International Safety Management Code). Alle skip samt administrasjon er ISM sertifisert av
Det Norske Veritas. | tillegg er rederiets kvalitetssikringssystem sertifisert for ISO 9002.
NOTE 22 TILLEGGSOPPLYSNINGER TIL KONTANTSTROMOPPSTILLINGEN

Konsernet anvender den indirekte metode. Investeringer i aksjer og andre verdipapirer med lgpetid over 3 maneder er ikke inkludert under kontantekvivalenter. Inklusive i
beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr. 31.12.01, er det bundne bankinnskudd pa NOK 9,3 mill. i form av skattetrekksmidler.
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REVISJONSBERETNING



AHDEHEEH
REVISIONSRERETNING FOR 2001

Barthur Aiidwisamin § Cp

Til Creneralforsamlingen
Solstad Offshere ASA

Wi hn:r:ﬁdmﬂl'mgmhpufur&hudﬂmm fiar repmskapsdne 2001, mvimntm-m]-;mupﬁ

kr. 6.724 tusen for morseldkapet og et overskucdd pd kv, 128479 tusen for konsernet, Vi har opsh reviden
mpplysningens | arshéretningen am drsrepmskaper, foruisstningen om forsatt drift o forslapet Gl anvendelse av
overskuddes, Arsregnakapet bestdr gy resultatregiskap, halanse, kontansstrsmoppstilling, rateapplysiinger og
kemserinsgskap. Arstegishaper g arsherctningen er avgiit av selskapels styre og udministrerends dliveknar, Wi
ppgave e § atinke oss am lirsrepmskapet it evrige forbwkl i henhold 1 revisorosens ko,

Vi hur utfort nevispanen | sumsvar med revisorloven og pod revisjansskikk i Norge. God revisponsskikk krever ar
vi plankegger og uifarer revisjonen for b oppni betrvppende sikkerhet for ar lirsregnskapet ikke inteholder
veseniliy feilinfornmsjon, Revisjon amitier koairal] av ulvalgte deler av tateralet som umderhiy raer
infarmasjonien i drsregnskaget, vurdering av de henytiede regmskapsprinsipper oy vesentlipe repmskapsestimarer,
st vundering av inmhsldar | g presentagionen av firsrepnsknpet. | den erd det falgper oy poud revispimsakikk,
omifater revisjon ogsd on dpennnngdelse ay selskapers annmﬂhn‘:hn#ngng regnskaps- ag mlemne kool
Systenwer. Vi inener ol viir Tevisjon gir o farsvardig gnmnlag for var atinlelse,

. dmtgtukmﬂngm t samsvar med by og ﬁ!l.h:l!h-ngg:irelhm}tﬁ for selskapets o konsernets
whonomiske stilling pr 31 desember 2001 oy for resublatel og kentantstrammiens | regnakapshret |
ik § Morge

¢ ledelsen har opplih sin phikt 11l & sewge for ardentlig og oversiktlig registrering og dokumentagion av
regrskapsopplysninger i samsvar med lov og god repnskopsskikk § MNorpe

= opplysningene § lireheretmingen am drsrepialapel. foruisetningen am forsan drif o farslapet 1] anvendelse
ay nﬂuuud.mukmwnmdimemdmp:tpg er'i samsvar med low og forskrifier,

ARTHUR ANDERSEN &Ly

s 7
= '{f’—’:;;-'f - r/f;;-///
Asbiom Rodul

Staisattorisert reyisor

Chsho,
21, mass 2002



FLATEOVERSIKT

(For skipsdetaljer se www.solstad.com)

-

6. Normand Borg / Type: AHTS

=&

—
1. Normand Pioneer / Type: MOSV 7. Normand Atlantic / Type: AHTS 12. Normand Drott / Type: AHTS
2. Normand Progress / Type: MOSV 8. Normand Neptun / Type: AHTS 13. Normand Trym / Type: AHTS
3. Normand thn / Type: AHTS 9. Normand Mjolne / Type: AHTS 14. Normand Prosper / Type: AHTS
J s
e —— S

4. Normand Mariner / Type: AHTS 10. Normand Draupne / Type: AHTS 15. Normand Hunter / Type: AHTS

o

5. Normand Ivan / Type: AHTS 11. Normand Jarl / Type: AHTS 16. Normand Ranger / Type: AHTS

F



I

17. NorSkan thn / Type: PSV

18. Normand Flipper / Type: PSV

iﬂfh

19. Normand Vester / Type: PSV

20. Normand Carrier / Type: PSV

21. Normand Flower / Type: SCV

FLATEOVERSIKT

(For skipsdetaljer se www.solstad.com)

|I_-

22. Normand Mermaid / Type: SCV

=N ek,

23. Normand Rover / Type: SCV 28. Scott Protector / Type: Stand-by resque
| ."‘. -I @
24. Normand Tonjer / Type: SCV 29. Normand Clipper /Type: CLV
25. NorSkan Ipanema / Type: Stand-by Resque 30. Normand Cutter /Type: CLV

26. Normand Ondur / Type: Stand-by Rescue

27. Normand Skipper / Type: Stand-by Resque
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FLATEOVERSIKT

oo | s | h | W[ oowr | D) | Bl | T\ Smdy) Gl g |
MOSV-MULTIFUNCTIONAL OFFSHORE SERVICE VESSEL
Normand Pioneer 1999 UT742 | 10M | 27800 5292 1000 500 286 2
Normand Progress 1999 UT 742 I0M 27 800 5292 1000 500 304 2
AHTS/SSV - ANCHORHANDLING/TUG/SUPPLY
Normand tbn 2003 A 101 NOR | 25000 3700 600 500 250 X 2
‘ Normand Mariner 2002 A 101 25000 3700 600 500 250 X 2 ‘
\ Normand Ivan 2002 V5480 | NOR | 20000 4138 600 500 240 X X 2 \
\ Normand Borg 2000 | UT722L | NOR | 16800 2 873 570 500 202 X X 1 \
\ Normand Atlantic 1997 UtT740 | NIS 19400 4200 560 500 220 X X X X 2 \
\ Normand Neptun 1996 UtT740 | NIS 19400 4200 560 500 222 X X X X 1 \
‘ Normand Mjoine 1985 UT 718 NOR 18 000 2500 590 300 170 X X X X 2 ‘
‘ Normand Draupne 1985 uT 718 NOR 18 000 2 500 590 300 170 X X X X 2 ‘
‘ Normand Jarl 1985 uT 712 NOR 12 000 2 000 536 300 150 X X X X 1 ‘
\ Normand Drott 1984 UT712 | NOR | 12000 2000 536 300 148 X X X X - \
\ Normand Trym 1984 ME303 | NOR | 12728 2200 473 250 146 X X X X 1 \
‘ Normand Prosper 1983 UT 704 NOR 9200 1875 495 250 90 X X X - ‘
\ Normand Hunter 1982 | Hommelvik | NIS 9800 1370 418 150 115 X - \
‘ Normand Ranger 1982 UT 704 NOR 9200 1820 418 250 90 X X X X - ‘
PSV - PLATFORM SUPPLY VESSEL
| NorSkan thn 2003 | UT755L 5500 | 3000 621 X 1
\ Normand Flipper 2002 | UT745E 9000 4500 960 X 2 \
‘ Normand Vester 1998 UT 745 NOR 10 300 4 587 956 X X X 2 ‘
| Normand Garrier 1996 | UT745 | NOR | 10300 | 4560 | 956 x | x| x 2 |
SCV - SUBSEA CONSTRUCTION VESSEL
\ Normand Flower 2002 | UT737 | NOR 9860 | 4000 960 X 3 \
\ Normand Mermaid 2002 P 103 NOR | 13000 4100 800 X 3 \
\ Normand Rover 2001 UT745E | NOR 7500 4000 960 X 2 \
‘ Normand Tonjer 1983 UT 705 NOR 6 000 3191 600 2 ‘
STAND-BY RESCUE
‘ NorSkan Ipanema 2002 LH 1800 REB 2 400 290 - ‘
| Normand Ondur 1978 | Trdler | UK | 2400 400 X -
| Normand Skipper 1975 | PATTJE | IOM | 7120 790 285 x | x x | -
| Scott Protector 1974 | PATIE | UK | 3000 580 168 x | x -
CLV - CABLE LAYING VESSEL
\ Normand Clipper 2001 VS 4125 | NIS 10600 | 10000 140 2 \
’ Normand Cutter 2001 VS 4125 NIS 10 600 10 000 140 2 ‘
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KONTRAKTOVERSIKT PR 21.083.02

Befraktning pr. 21.03.01

2002 2003 2004

2005

2006

MOSV-MULTIFUNCTIONAL OFFSHORE SERVICE VESSEL

Normand Pioneer 200 dager / & + opsjon I —

Normand Progress 100 dager + opsjon e S E—
AHTS/SSV - ANCHORHANDLING/TUG/SUPPLY

Normand thn Levering mars 2003

Normand Mariner Levering september 2002

Normand Ivan

Normand Borg 12/2002 ]

Normand Atlantic 02/2003 —

Normand Neptun 10/2002 -

Normand Mjolne 11/2003 + opsjon e —

Normand Draupne 06/2004 + opjson S —————

Normand Jarl

Normand Drott 12/2003 e —

Normand Trym 04/2003 *

Normand Prosper 12/2003 + opsjon S S —

Normand Hunter 11/2002 —

Normand Ranger 07/2002 + opsjon [

PSV - PLATFORM SUPPLY VESSEL

NorSkan thn Levering juli 2003

Normand Flipper Levering november 2002

Normand Vester 05/2002 u
Normand Carrier 05/2002 + opsjon (]

SCV - SUBSEA CONSTRUCTION VESSEL

Normand Flower

Levering september 2002

Normand Mermaid

Levering mai 2002/150 dager

Normand Rover

12/2003

Normand Tonjer

04/2003

STAND-BY RESCUE

NorSkan Ipanema

02/2010. Levering mars 2002

Normand Ondur 04/2003
Normand Skipper 09/2003 + opsjon
Scott Protector 09/2003 + opsjon

|{1| i

CLV - CABLE LAYING VESSEL

Normand Clipper

10/2004 + opsjon

Normand Cutter

06/2004 + opsjon

I

Noen av befraktningsavtalene inneholder klausuler som ved gitte betingelser gir befrakter kanselleringsrett.

mm Kontrakt

== Befrakters opsjon

135791113151719212325272931333537‘




Branch Office: NorSkan Offshore Ltda,
RIO de JANEIRO, BRASIL
Telephone +55 212244 5700 e Telefax +55 212244 5607

E-mail: mail@rio.norskan.com.br
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Head Office: N IS
N-4297 SKUDENESHAVN

Telephone +47 52 85 65 00 ® Telefax +47 52 85:6501

E-mail: firmapost@solstad.no i E-mail: office@solstad.co.uk

www.solstad.com
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